MEMORANDUM INFORMACYJNE

ENerGO0
DPERATOR

Energo Operator sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
KRS 0000297206

sporzadzone w zwigzku z Ofertg Publiczng do 8.500 sztuk Obligacji na okaziciela Serii B
o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i Cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej
wynoszgcej 1.000,00 ztotych na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie

Niniejszym zwraca sie uwage nabywcow obligacji na to, ze obligacje nie sg depozytami
bankowymi i nie sg objete systemem gwarantowania depozytow. W przypadku
niewyptacalnosci Emitenta spowodowang pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym
utraty ptynnosci przez Emitenta, czes¢ lub cato$¢ zainwestowanego w obligacje kapitatu moze
zosta¢ utracona, jak réwniez nabywcy obligacji mogg nie otrzymaé swiadczen z obligacji
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. W zwigzku z tymi ryzykami, przed inwestycjg
w obligacje inwestorzy powinni rozwazy¢, czy inwestycja w obligacje jest dla nich odpowiednia
oraz czy ich portfel inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany. Zwraca sie rowniez uwage
inwestorow, ze wycofanie sie z inwestycji w obligacje przed uptywem okresu na jaki zostaty
wyemitowane, czyli przed dniem ich wykupu, moze by¢ utrudnione lub niemozliwe z uwagi na
brak obrotu na rynku wtérnym lub jego niskg ptynnosc¢, a cena sprzedazy zbywanej obligacji
moze rozni¢ sie od jej warto$ci nominalnej lub ceny nabycia.

Firma inwestycyjna posredniczgca w Ofercie Publicznej
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DOM MAKLERSKI
Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
ul. Warynskiego 3A
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Warszawa, dnia 10 stycznia 2023 roku
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1. WSTEP

1.1. TYTUL

Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0.

1.2. FIRMA (NAZWA) | SIEDZIBA EMITENTA

Energo Operator sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

1.3. FIRMA (NAZWA) LUB IMIE | NAZWISKO ORAZ SIEDZIBA
(MIEJSCE ZAMIESZKANIA) OFERUJACEGO

Nie dotyczy - nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i Rozporzadzenia Prospektowego.

1.4. DANE O WYEMITOWANYCH PRZEZ EMITENTA
OBLIGACJACH

Emitent dotychczas nie emitowat obligacji, w zwigzku z powyzszym Emitenta nie dotyczyt obowigzek
zgtoszenia do Rejestru zobowigzan emitentéw prowadzonego przez KDPW.

1.5. LICZBA, RODzZAJ, JEDNOSTKOWA  WARTOSC
NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI OBLIGACJI

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie do 8.500 (stownie: osiem tysiecy piecset) Obligacji
na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (sfownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

1.6. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA
(GWARANTUJACEGO), ZE WSKAZANIEM
ZABEZPIECZENIA

Obligacje wyemitowane zgodnie z Uchwatg Emisyjng, Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw, Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach bedg mialy status Obligaciji
zabezpieczonych. Na Dzien Przydziatu Obligacje Serii B bedg niezabezpieczone, z zastrzezeniem, ze
Weksel zostanie wystawiony i wydany Administratorowi Zabezpieczen a umowa wekslowa zostanie
zawarta w terminie najpdzniej do Dnia Przydziatu. Zabezpieczenia Obligacji zostang ustanowione w
przysziosci w terminach i na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Powyzsze oznacza,
ze Obligacje Serii B zostang wydane przed datg ustanowienia wszystkich zabezpieczen.

Obligacje zabezpieczone zostang poprzez ustanowienie zabezpieczen przez Emitenta. Obligacje beda
zabezpieczone: Wekslem wiasnym i Umowg Wekslowg, oswiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji
Emitenta, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego Emitenta wraz z
oswiadczeniem emitenta o poddaniu sie egzekucji oraz poprzez zawarcie uméw Cesji Wierzytelnosci
Umownych na zasadach i w terminach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji. Zabezpieczenia
bedg zabezpieczaé wszystkie Wierzytelnosci Zabezpieczone

Szczegotowe informacje dotyczgce zabezpieczen Obligacji, warunkéw ich ustanawiania oraz
zaspokojenia roszczenh Obligatariuszy z przedmiotu tych zabezpieczen okresla punkt 4.4. niniejszego
Memorandum Informacyjnego.
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1.7. CENA EMISYJNA OFEROWANYCH OBLIGACJI ALBO
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TRYB | TERMIN
UDOSTEPNIENIA CENY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji Serii B jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 (stownie: jeden
tysigc) ztotych.

1.8. STATUS MEMORANDUM

Oferowanie Obligacji Serii B odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje
o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie.

1.9. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ PROWADZENIA
OFERTY PUBLICZNEJ NA PODSTAWIE MEMORANDUM

Obligacje Serii B sg oferowane na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego oraz w oparciu o art. 37b ust. 1
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta
publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zakltadane wptywy brutto emitenta na terytorium
Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej stanowig nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz
2.500.000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych
takich papieréow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz
1.000.000 euro i bedg mniejsze niz 2.500.000 euro.

Zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej
Obligacji stanowig mniej niz 2.500.000 EUR w oparciu o sredni kurs EUR opublikowany przez NBP na
dzien ustalenia ceny emisyjnej Obligacji.

W okresie poprzednich 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych obligac;ji
kierowanych do wiecej niz 149 osdb lub nieoznaczonego adresata, z ktérych zaktadane wptywy brutto
Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz 2.500.000
euro.

Memorandum Informacyjne nie bylo weryfikowane ani zatwierdzane przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

1.10. WSKAZANIE FIRMY (NAZWY) | SIEDZIBY FIRMY
INWESTYCYJNEJ, KTORA BEDZIE POSREDNICZYC W
OFERCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH
MEMORANDUM ORAZ GWARANTOW EMISJI

Firma Inwestycyjna, ktéra bedzie posredniczyé w Ofercie Publicznej Obligacji Serii B bedzie Prosper
Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Nazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa

Telefon: (+48 22) 201 11 30

Fax: (+48 22) 201 11 29
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Adres poczty elektronicznej: biuro@pcdm.pl
Adres strony internetowej: www.pcdm.pl

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia
umowy 0 gwarancje emisji.

1.11. DATA WAZNOSCI MEMORANDUM ORAZ DATA, DO
KTOREJ INFORMACJE AKTUALIZUJACE MEMORANDUM
ZOSTALY UWZGLEDNIONE W JEGO TRESCI

Memorandum jest wazne do Dnia Przydziatu Obligacji (wtgcznie) lub - w przypadku odwotania Oferty

Publicznej badz odstgpienia od jej przeprowadzenia - do dnia dokonania zwrotu inwestorom $rodkéw
wptaconych tytutem optacenia Obligacji.

Na dzieh udostepnienia Memorandum do publicznej wiadomosci zawarte w nim informacje sg aktualne
na dzien 10 stycznia 2023 roku.

1.12. TRYB, W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH
ZAWARTYCH W MEMORANDUM, W OKRESIE JEGO
WAZNOSCI, BEDA PODAWANE DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie kazdy:
- nowy znaczgcy czynnik,

- istotny btad,

- istotna niedokfadnos¢

odnoszgce sie do informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, ktére mogg wptyng¢ na ocene
papieréw wartosciowych i ktére wystgpity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem
Memorandum Informacyjnego a zakonczeniem okresu oferowania Obligacji, nalezy wskazaé, bez
zbednej zwtoki, w Suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Emitent jest obowigzany
niezwtocznie udostepni¢ Suplement do Memorandum Informacyjnego osobom, do ktérych skierowana
jest Oferta Publiczna, w taki sam sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne,
a wiec na stronach internetowych Emitenta: http://eoperator.com.pl/ oraz PCDM: www.pcdm.pl.

Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcije
Obligacji przed udostepnieniem Suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga
skorzysta¢ w terminie 2 (dwdéch) Dni Roboczych po udostepnieniu Suplementu do Memorandum
Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosc,
o ktérych mowa w art. 37b ust. 6, wystgpity lub zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen
nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia
prawa do wycofania zgody okresla sie w Suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgoda
wszystkich oséb, ktére juz ztozyly zapisy, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje
przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje. W mys$l art. 37b ust. 8
Ustawy o Ofercie Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do
wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego lub Suplementéw, w zakresie organizacji, prowadzenia lub terminu subskrypciji
Obligacji, niewymagajgcg udostepnienia Suplementu do Memorandum Informacyjnego, Emitent moze
udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez stosowania przywotanych powyzej rygoréw zwigzanych
z publikacjg Suplementu, w formie Komunikatu Aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostato udostepnione



mailto:biuro@pcdm.pl
http://www.pcdm.pl/
http://eoperator.com.pl/
http://www.pcdm.pl/

»

—~
PROSPER CAPITAL Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0. Enerco

DOM MAKLERSKI

Memorandum, a wiec na stronach internetowych Emitenta: http://eoperator.com.pl/ oraz PCDM:

www.pcdm.pl.

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji wazno$é Memorandum konczy sie
z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposéb okreslony w art. 37b ust. 5

Ustawy o Ofercie.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci
czynnikdw zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majgtkowa i finansowg Spdtki. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Spofki
nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozonos$¢ dziatalno$ci gospodarczej Spotki nie zostaty w niniejszym
Memorandum Informacyjnym opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem
zatozonych przez Inwestora celdow inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.
Inwestor powinien by¢ swiadomy ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe,
w tym takie, ktére nie bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg.

2.1. CZYNNIKI RYZYKA  ZWIAZANE Z  SYTUACJA
FINANSOWA, DZIALALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z
OTOCZENIEM GOSPODARCZYM, PRAWNYM ORAZ
FINANSOWYM EMITENTA

2.1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA GOSPODARCZA W
POLSCE

Sytuacja gospodarcza panujgca w kraju ma znaczacy wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez
Spotke. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje
lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wptyng¢ na sytuacje finansowa Spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezaco
monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie
Spotki do wystepujgcych zmian.

2.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM | ZMIANAMI W
PRAWIE ENERGETYCZYNYM

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe, cechuje sie wysokg czestotliwoscig zmian, co moze
mie¢ wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢. Zmiany obecnie obowigzujgcych przepiséw lub
wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowaé btedng ich interpretacjg lub powodowaé problemy z
odpowiednim stosowaniem przepisOw krajowych jezeli nie sg spojne z regulacjami Unii Europejskie;.
Istothe zmiany przepisdw prawnych mogg zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu
dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozy¢ sie na zwiekszenie wydatkow Emitenta.

Nadmienienia wymaga, ze wejscie w zycie ustawy o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej w 2023 roku bedzie miato nieréwny wptyw na sytuacje
przedsiebiorstw z sektora obrotu, w tym na Emitenta.

Ujety w ustawie mechanizm rekompensat zaktada, ze w odniesieniu do zawartych kontraktow,
przedsiebiorstwom obrotu bedzie przystugiwata rekompensata na pokrycie kosztéw dostawy
Rekompensate bedzie wyptacat powotany do tego fundusz celowy. Pomimo, ze spétka obrotu bedzie
zobligowana do sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy kohcowego po cenie, ktéra bedzie nizsza
niz pierwotnie ustalona w umowie, nie oznacza to, ze spotka poniesie strate na kontrakcie. W ocenie
Emitenta spofki, ktére sukcesywnie dokonywaty zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym, pod
biezgce kontrakty, a nie zajmowalty sie spekulacja, otrzymajg rekompensaty na pokrycie ponoszonych
kosztow.
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Przyjete w ustawie wskazniki marz w przedziale 1,5% - 3,5% w zalezno$ci od rodzaju kontraktu, sg
zblizone do marz jakich nalezaloby oczekiwa¢ w toku normalnej dziatalnosci przedsiebiorstw
obrotowych. Ustawa gwarantuje rowniez, ze w przypadku kontraktow zawieranych po 14 pazdziernika
2022 r. przedsiebiorstwa obrotu bedg mogty generowa¢ marze na poziomie 3%-3,5% dla dostaw
realizowanych odbiorcom koncowym, ktéra to marza bedzie powiekszac¢ koszt.

Nie sposob przy tym wykluczyé, ze w najblizszym okresie czasu wejdg w zycie kolejne zmiany prawne,
ktére mogg dotkng¢ bezposrednio branzy Emitenta.

Ponadto, nadmienienia wymaga, ze jedng z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system
podatkowy. Duzy ktopot przy interpretacji przepiséw stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Mogg pojawi¢
sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na Spotke, a takze kolizje miedzy
interpretacija przyjetg przez Emitenta, a interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowe;.

Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowaé zmniejszenie dochoddéw
Spoiki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji skarbowej. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco stara sie monitorowaé zmiany przepiséw
prawnych, ktére dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci. Dodatkowo w zakresie zmiany rezimu
prawnego Spotka Scisle sledzi zmiany dotyczgce tego obszaru.

2.1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z POLITYKA GOSPODARCZA W POLSCE |
NA SWIECIE

Realizacja przez Spotke celdw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikow finansowych,
bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan
Spotki w tym m.in. politykg rzgdu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, ktore wptywajg na poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddw ludnos$ci, poziom oszczednosci i wydatkow
gospodarstw domowych, zachowania konsumentoéw itd.

2.1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI ZAWIERANYMI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent nie zamierza zawiera¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w kwocie przewyzszajgcej limit w
wysokoéci 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

Nadto, jesli kiedykolwiek transakcje takie bedg zawierane Zarzad Spoétki zamierza dazy¢ do tego by
transakcje takie byly zawierane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz transakcje,
ktére zostang zawarte pomiedzy Spétka, a podmiotami powigzanym, mogg zosta¢ uznane przez organy
podatkowe jako zawarte na warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych, co w konsekwenc;ji
moze prowadzi¢ do koniecznosci uregulowania wykazanych naleznosci podatkowych. Powyzsze
okolicznosci mogg mie¢ wplyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spofki.

W dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta nie wystgpit przypadek uznania przez organy podatkowe
transakcji zawieranych przez zarzgdzane spoétki z podmiotami powigzanymi za transakcje zawierane na
warunkach odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

2.15. RYZYKO OGLOSZENIA UPADLOSCI PRZEZ EMITENTA

Ryzyko upaditosci dotyczy wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg i
podlegajgcych przepisom ustawy prawo upadtosciowe i naprawcze. Statystycznie, mniejsze lub
miodsze spétki cechujg sie wiekszym prawdopodobienstwem ogtoszenia upadtosci niz wieksze lub
diuzej dziatajagce na tym rynku podmioty gospodarcze. Dodatkowo, przy innych czynnikach statych,
spoétki majgce wiekszy poziom zadtuzenia sg ryzykowniejsze pod wzgledem mozliwosci upadtosci.

Zarzad Spotki w celu mitygacji tego ryzyka doktada wszelkich staran, aby zobowigzania Spétki byty
regulowane na biezgco i na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego, w opinii Zarzgdu
Spofki nie wystepuje przedmiotowe ryzyko.
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2.1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z KOLEJNYMI EMISJAMI OBLIGACJI |
POZYSKANIEM SRODKOW FINANSOWYCH

Emitent zaklada, ze Srodki pozyskane w drodze emisji Obligacji Serii B umozliwia mu pozyskanie
srodkow pienieznych, ktdre zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta, w tym
na obrot Srodkami w zwigzku z realizacjg kontraktow na energie (w tym zakup energii) oraz na pokrycie
kosztéw zwigzanych z emisjg Obligacji.

Emitent na mocy uchwaly nr 6 zarzgdu Spétki z dnia 29 grudnia 2022 roku dokonat przydziatu 1.460
(jeden tysigc czterysta szescdziesigt) sztuk Obligacji Serii A, o tgcznej warto$ci nominalnej w wysokosci
1.460.000,00 (jeden milion czterysta szesédziesiat tysiecy) zt, na okaziciela, z kuponem kwartalnym, o
statej stopie procentowej wynoszacej 12,5% w skali roku, ktérych termin wykupu przypada na dzien 27
grudnia 2024 roku. Powyzsze ma wplyw na wysokos$¢ zobowigzan Emitenta i tym samym moze
przetozy¢ sie na mozliwo$¢ obstugi naleznosci z Obligacji Serii B

Ponadto, w przysztosci, w przypadku nieprzydzielenia wszystkich z oferowanych Obligacji Serii B,
Emitent nie wyklucza mozliwosci wyemitowania kolejnych serii obligacji za posrednictwem
PCDM, ktérych tgczna warto$¢ nominalna liczona fgcznie z wartoscig nominalng Obligacji Serii A oraz
Obligacji Serii B nie bedzie przekracza¢ 9.960.000,00 (dziewigciu miliondw dziewieciuset
szescédziesieciu tysiecy) zt celem pozyskania srodkéw na zasilenie kapitatu obrotowego.

2.1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPOZYSKANIEM WYSTARCZAJACYCH
SRODKOW

Emitent pierwotnie zamierzat pozyska¢ do 12.000.000,00 (dwunastu milionéw) zt celem zasilenia
kapitatu obrotowego, w tym czes¢ srodkéw zostanie przeznaczona na zakup energii elektrycznej, co
pozwoli na zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci. Spétka zdecydowata sie na wyemitowanie
Obligacji celem zwiekszenia poziomu przychodéw oraz wyniku finansowego, w tym majgc na uwadze
wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej w roku 2023.

Na dzieh publikacji Memorandum, w zwigzku z podjeciem nowych decyzji biznesowych, Emitent z
deklarowanych 12.000.000,00 (dwunastu milionéw) zt zamierza pozyskaé¢ do 9.960.000,00 (dziewieciu
milionéw dziewieciuset szesédziesieciu tysiecy) zt.

Jednakze nie sposéb wykluczy¢, ze Emitentowi ani w ramach oferty Obligacji Serii B, ani w ramach
potencjalnych ofert kolejnych serii nie uda sie pozyskac¢ srodkéw w estymowanej wysokosci, tj. kwoty w
wysokosci  9.960.000,00 (dziewie¢ miliondw dziewieCset szescdziesigt tysiecy) zi. Powyzsze
negatywnie wptynie na mozliwos¢ zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci.

Nie mozna rowniez wykluczy¢, Zze w przypadku zmaterializowania sie ryzyka zwigzanego ze wzrostem
kosztéw dziatalnosci oraz negatywnych dla Emitenta zmian prawnych to nawet pozyskanie przez
Emitenta srodkéw w zakfadanej na dzieh dzisiejszy wysokosci okaze sie niewystarczajgce dla wzrostu
rentownosci Spoétki. Wéwczas Emitent moze podjgé $rodki majgce na celu pozyskanie dodatkowego
finansowania w innej formie. Nadto, w przypadku zmaterializowania sie opisanego czynnika ryzyka nie
sposob wykluczy¢, ze Emitent nie bedzie w stanie obstuzy¢ zobowigzan z wyemitowanych obligacji.
Spotka w przypadku zmaterializowania sie niniejszego ryzyka, tj. nieprzydzielenia obligacji w
estymowanej wysokosci, planuje skorzysta¢ z faktoringu.

2.1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA SRODOWISKA

Istniejgce oraz zmieniajace sie uwarunkowania w zakresie ochrony srodowiska zmuszajg podmioty, od
ktérych Emitent nabywa energie elektryczng celem jej dalszej odsprzedazy do ponoszenia dodatkowych
naktadéw inwestycyjnych, a takze mogg skutkowaé ponoszeniem przez nie odpowiedzialnosci,
naktadaniem kar lub wstrzymaniem eksploatacji niektorych instalaciji.

Dziatalnos¢ takich podmiotow znaczaco wptywa na $rodowisko naturalne. Uwarunkowania prawne, w
tym uwarunkowania Unii Europejskiej dotyczace ochrony srodowiska, podlegajg czestym zmianom,
przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania wymagan w zakresie korzystania ze
Srodowiska, w szczegolnosci w odniesieniu do podmiotéw z sektora elektroenergetycznego.
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Wspomniane wyzej czynniki mogg w przysztosci wptyng¢ wzrost cen nabywanej przez Emitenta energii,
co moze istotnie zwiekszy¢ koszty nabywania energii przez Emitenta i przetozy¢ sie na niskg marzowo$c¢
jej odsprzedazy, a nawet uniemozliwi¢ jej nabywanie.

Wystgpienie niniejszego ryzyka jest poza kontrolg Emitenta, niemniej moze negatywnie wptyng¢ na
sytuacje finansowg Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu Obligac;i.

W ocenie Emitenta opisane ryzyko minimalizowane jest tym, ze dzieki rozwigzaniom ustawowym
przyjetym na 2023 rok Emitent ma sposobnos¢ by skorzysta¢ z mozliwosci kontraktowych, ktére
gwarantujg 3%-3,5% marzy na kontraktach odsprzedazy energii.

2.1.9. RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW DZIALALNOSCI

Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztow dziatalnosci Spétki moze mieé wzrost kosztow w postaci:
kosztéw bankowych i innych zwigzanych z obstugg pienigdza, kosztow wynagrodzen pracowniczych i
os6b na state wspoétpracujacych ze Spotka, kosztéw finansowania, kosztéw administracyjnych oraz
ustug telekomunikacyjnych, pocztowych oraz kosztéw zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci
Emitenta. Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych wzrostow kosztow moze negatywnie wptyngé¢ na
dynamike rozwoju oraz wyniki dziatalnosci Spoétki.

Majac na wzgledzie ograniczenie wystgpienia rzeczonego ryzyka, Zarzad Spotki na biezgco monitoruje
ewentualne zmiany w ww. obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spoétki do
wystepujgcych zmian.

2.1.10. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

W zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej i narastajgcg konkurencjg w tym sektorze, Emitent
jest narazony na ryzyko utraty klientdw w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. Od dnia 1 lipca 2007
r. wszyscy odbiorcy energii elektrycznej sg uprawnieni do wyboru sprzedawcy energii elektrycznej.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze konkurenci zaoferuja klientom Emitenta warunki korzystniejsze i w
efekcie przejmag klientéw, co moze doprowadzi¢ do spadku przychodéw Emitenta, co moze przetozy¢
sie na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Nadmienienia wymaga, ze Emitent jest jednym z podmiotéw, ktérego dziatalnos¢ byta mozliwa wskutek
liberalizacji prawa oraz faktu, ze klienci biznesowi coraz chetniej korzystali oraz korzystajg z mozliwosci
zmiany sprzedawcy energii elektrycznej.

Niniejsze ryzyko minimalizowane jest wskutek dbatosci o dobdr portfela klientéw. Klientami Emitenta sg
gtéwnie podmioty takie jak szpitale publiczne oraz podmioty realizujgce zadania z zakresu gospodarki
komunalnej.

2.1.11. RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDAMI LUDZKIMI

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnoSci wigze sie z potrzebg zatrudnienia
wyspecjalizowanych pracownikbw oraz ze sScistg wspoipracg z innymi podmiotami. Btedy lub
niedopatrzenia wspotpracownikdw mogg doprowadzi¢ m. in. do wzrostu niezadowolenia klientow,
opoznieh w realizacji projektéw Emitenta, co moze przektadac sie na negatywny wizerunek Emitenta
oraz niskg renome Spétki.

Naktady finansowe ponoszone przez Emitenta na odpowiednie szkolenie i motywowanie oséb, z ktérymi
wspotpracuje Emitent oraz dgzenie do podejmowania wspétpracy z osobami odznaczajgcymi sie
odpowiednim poziomem wiedzy fachowej ograniczajg do pewnego stopnia niniejsze ryzyko.

2.1.12. RYZYKO ZWIAZANE Z POZIOMEM ZADLUZENIA, W TYM Z
OBLIGACJAMI SERII A

Emitent zakonczyt rok obrotowy 2021 zyskiem netto w wysokosci 736 589,11 zt. Na koniec 2021 r.
Spotka posiadata dodatni kapitat wkasny oraz kapitat zapasowy.
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Emitent dostrzega ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej lub niezwigkszenia
rentownosci moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej nie bedzie miat mozliwosci terminowego regulowania
wczesniej powstatych oraz biezgcych zobowigzan Emitenta, w tym dokonania wykupu Obligacji Serii A
oraz Obligacji Serii B.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowa, a w konsekwencji — na wykup Obligacji.

Emitent podejmuje w trybie cigglym czynnosci majgce na celu minimalizacje wskazanego ryzyka
poprzez state monitorowanie kosztéw, podejmowanie czynnosci majgcych na celu zwigkszenie
rentownosci Spétki oraz unikanie zaciggania znaczacych zobowigzan innych niz Obligacje Serii A i
Obligacje Serii B (z zastrzezeniem, ze Emitent w przysztosci nie wyklucza skorzystania z ustugi
faktoringu).

2.1.13. RYZYKO ZWIAZANE Z POSIADANYMI KONCESJAMI | ICH
UTRATA

Energo Operator Sp. z 0.0. funkcjonuje od 2008 roku, koncentrujgc swoje dziatania na rynku sprzedazy
energii elektrycznej oraz paliwa gazowego.

Dziatalnos¢ Emitenta jest prowadzona na podstawie nizej wskazanych koncesiji:

a) Koncesja udzielona 5 kwietnia 2012 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr
OEE/675/13977/W/2/2012/BT na obrét energig elektryczng na terenie catego kraju;

b) Koncesja udzielona 18 grudnia 2015 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr
OPG/322/13977/W/DRG/2015/MZ na obrét paliwami gazowymi na terenie catego kraju.

Koncesja na obrot energig elektryczng na terenie catego kraju zostata udzielona Emitentowi do dnia 31
grudnia 2030 roku, natomiast koncesja na obrét paliwami gazowymi na terenie catego kraju zostata
udzielona Emitentowi do dnia 18 grudnia 2025.

Koniecznos¢ posiadania i odnawiania koncesji, na ktérych opiera sie podstawowa dziatalno$¢ Emitenta,
rodzi ryzyka zwigzane z konsekwencjami ewentualnej ich utraty lub uzyskania decyzji odmownej co do
ich odnowienia, co w znaczacy sposob moze wptyng¢ na mozliwosé prowadzenia dziatalnosci, co w
sposbdb negatywny moze przetozy¢ sie na zdolnos¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Niniejsze ryzyko minimalizowane jest tym, Zze Emitent posiada koncesje na obrét energig elektryczng
na terenie catego kraju (podstawowa dziatalno$¢ Emitenta) wazng do dnia 31 grudnia 2030 roku, tym
samym waznos¢ koncesji jest dtuzsza niz tenor Obligacji Serii B. W ocenie Emitenta ryzyko utraty
koncesji w terminie wczesniejszym, tj. przed uptywem okresu na jaki zostaty udzielone, jest mato
prawdopodobne.

2.1.14. RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ W
BRANZY EMITENTA, W TYM RYZYKA ZWIAZANE Z CENAMI
HURTOWYMI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WOLUMENEM
SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Ryzyko zwigzane z cenami hurtowymi energii elektrycznej oraz wolumenem sprzedazy energii
elektrycznej jest ryzykiem wynikajgcym z braku pewnosci co do przysztych poziomdéw i zmiennosci
rynkowych cen towaréw w odniesieniu do otwartej pozycji kontraktowe;.

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikdw, w tym czynnikédw rynkowych i
regulacyjnych. Ostatnie zmiany prawa energetycznego oraz sytuacja wywotana konfliktem zbrojnym na
Ukrainie negatywnie przetozyty sie na stabilno$¢ cen energii elektrycznej oraz mogg prowadzi¢ do
dalszych wzrostéw cen energii elektrycznej.

Na dzien udostepnienia Memorandum Informacyjnego ceny energii elektrycznej dla odbiorcow zostaty
zamrozone. Powyzsze nie oznacza, ze nie wzrosng ceny hurtowe energii nabywanej przez Emitenta
celem jej dalszej odsprzedazy. Wzrost cen nabywanej energii elektrycznej przez Emitenta moze
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przyczyni¢ sie do niepozyskania przez Emitenta Srodkéw koniecznych dla obstugi Obligacji oraz
utrzymania rentownosci na wymaganym poziomie.

Materializacja wyzej opisanych czynnikbw moze negatywnie wptyngé na zdolno$¢é Emitenta do obstugi
i wykupu Obligacji. Majac na wzgledzie aktualng sytuacje na rynku energii elektrycznej
zmaterializowania sie niniejszego ryzyka nie sposob wykluczy¢. Przy jednoczesnym zamrozeniu cen
odsprzedawanej energii elektrycznej powyzsze rodzi ryzyko nieuzyskiwania przez Emitenta dochodoéw
pozwalajgcych na obstuge naleznosci z Obligaciji, a tym samym brak ich wykupu.

2.1.15. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAMROZENIEM CEN ENERGII
ELEKTRYCZNEJ

Wejscie w zycie ustawy o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen
energii elektrycznej w 2023 roku oznacza materializacje wskazanego czynnika ryzyka.

Skutkiem powyzszego spotki obrotu sg zobligowane do sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy
koncowego po cenie, ktéra bedzie nizsza niz pierwotnie ustalona w umowie. Powyzsze w ocenie
Emitenta nie oznacza, ze Emitent poniesie strate na kontrakcie, gdyz w ocenie Emitenta spétki, ktore
sukcesywnie dokonywaty zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym, pod biezgce kontrakty, a nie
zajmowaly sie spekulacja, otrzymajg rekompensaty na pokrycie ponoszonych kosztéw, ktére pozwolg
im na utrzymanie rentownosci.

W ocenie Emitenta wprowadzone ustawowo mechanizmy rekompensat zabezpieczajg wystarczajgco
interesy spoétek obrotu. Nadmienienia przy tym wymaga, ze ustawa o zamrozeniu cen obowigzuje
wylgcznie w roku 2023.

W przypadku analogicznych zmian ustawowych w przysziosci (czego nie sposob wykluczy¢) Emitent
spodziewa sie adekwatnych mechanizméw rekompensat, ktére zminimalizujg potencjalny negatywny
wptyw zamrozenia cen energii.

2.1.16. RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM WYPLATY SRODKOW PRZEZ
FUNDUSZ

Emitent zaktada, ze czes¢ dochoddéw z tytutu dotychczas zawartych kontraktéw pozyska na mocy
rekompensat wyptacanych ze specjalnie powotanego do tego celu Funduszu.

Powyzsze zwigzane jest z wejSciem w zycie ustawy o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej w 2023 roku. Ujety w ustawie mechanizm rekompensat
zaktada, ze w odniesieniu do zawartych kontraktéw, przedsiebiorstwom obrotu bedzie przystugiwata
rekompensata na pokrycie kosztéw dostawy. Rekompensate bedzie wyptacat powotany do tego
Fundusz celowy, tj. Fundusz Przeciwdziatania COVID-19 z art. 65 Ustawy o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych
choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw z dnia 31
marca 2020 r.

Przywotany Fundusz stanowi rozwigzanie nowe. Przy tym nie sposéb wykluczy¢, ze Fundusz nie
dokona wypfaty rekompensat zgodnie z zatozeniami Emitenta, np. z uwagi na ograniczenie srodkow
wyptacanych przez powotany ustawg Fundusz lub z uwagi na wprowadzenie dalszych zmian w
przepisach. Nie sposdb przy tym wykluczy¢, ze na podstawie dalszych zmian w prawie rekompensaty
nie beda wyptacane lub bedg wyptacane wezszemu gronu podmiotéw, tj. nie zostang wyptacone na
rzecz Emitenta.

Zmaterializowanie sie powyzszego ryzyka moze przyczyni¢ sie m. in. do wystgpienia Przypadku
Naruszenia oraz do niemoznos$ci realizacji przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji.
Nadmienienia wymaga, ze do wartosci wynagrodzenia Emitenta z tyt. kontraktéw oraz osigganych z
nich przychodéw zgodnie z zatozeniami Emitenta oraz Warunkami Emisji wliczane bedg réwniez
rekompensaty z Funduszu, ktére bedg wyptacane na rzecz Emitenta z tytutu realizacji uméw bedacych
przedmiotem Cesiji Wierzytelnosci Umownych. Wystgpienie opisanego ryzyka jest poza starannoscig
Emitenta.
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2.1.17. RYZYKO WZROSTU STOP PROCENTOWYCH

Spotka czes¢ swojej dziatalnosci zamierza finansowaé przy pomocy dtugoterminowych obligacji o statej
stopie procentowej. Z tego wzgledu Spodtka nie jest wyeksponowana na ryzyko wzrostu jak i spadku
stop procentowych.

Réwniez podmioty nabywajgce energie elektryczng od Emitenta wyeksponowane sg na niniejsze
ryzyko, tym samym dalszy wzrost stép procentowych moze w sposéb negatywny odbi¢ sie na
wypftacalno$ci klientow Emitenta.

Podkreslenia wymaga, ze Rada Polityki Pienieznej w ciggu ostatnich kilku miesiecy zdecydowata sie
kilkukrotnie podnies$¢ stopy procentowe.

Z tego wzgledu wzrost stép procentowych w Polsce moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Emitenta. Spotka celem mitygacji niniejszego
ryzyka na biezgco monitoruje dalsze zmiany stop procentowych celem podjecia w przysziosci
adekwatnych decyzji operacyjnych oraz strategicznych, w tym w zakresie dalszego rozwoju Spétki i
doboru portfela klientéw.

ZaznaczyC nalezy, ze stopy procentowe w chwili obecnej sg na bardzo wysokim poziomie, co nie
oznacza, ze dalszy wzrost nie jest mozliwy, aczkolwiek w zwigzku z dtugim okresem realizacji projektu
przewidywany jest spadek stop w drugiej potowie tego okresu (ktéry bedzie najbardziej kosztowny) co
powinno zniwelowaé, ewentualng, kolejng podwyzke. Ostatnie dane (pazdziernik, listopad, grudzien)
pokazuja, ze Rada Polityki Pienieznej zdecydowata o pozostawieniu stép procentowych na
niezmienionym w stosunku do pazdziernika oraz do wrzesnia poziomie.

2.1.18. RYZYKO HANDLOWE

Spotka ponosi ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig cen energii elektrycznej na rynku hurtowym.
W przypadku zawarcia niekorzystnych kontraktéw na rynku hurtowym jest narazona na poniesienie
strat. Celem ograniczenia ryzyk o charakterze zmiennosci cen, spétka na biezaco analizuje otoczenie
rynkowe i podejmuje okreSlone dziatania, aby dopasowa¢ wlasng pozycje kontraktowg do
przewidywanych zachowan rynku.

2.1.19. RYZYKO PLATNOSCI KONTRAHENTOW

Spotka ponosi ryzyko ptatnosci ze strony jej wierzycieli finansujgc swiadczone na ich rzecz dostawy.
Istnieje ryzyko, ze ktorys z klientéw znajdzie sie w trudnej sytuaciji finansowej i nie ureguluje zobowigzan
z tytutu dostaw energii. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka spoétka dobiera klientéw i kontrahentow
o stabilnej sytuacji finansowej, w szczegdlnosci podmioty sektora publicznego, ktérych dziatalnos¢ ma
charakter dtugoterminowy i stabilny. Ryzyko ptatnosci ograniczane jest réwniez z uwagi na mozliwosé
wstrzymania dostaw energii, ktora jest towarem o charakterze strategicznym

2.1.20. RYZYKO ZWIAZANE Z ROSZCZENIAMI KONTRAHENTOW | OSOB
TRZECICH

W wyniku prowadzonej dziatalnosci Spotka oraz Zarzad moze by¢ narazony na roszczenia skierowane
przez kontrahentéw oraz osoby trzecie. Ryzyka mogg by¢ ujawniane w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig, jak réwniez zaniechaniami lub btednymi decyzjami cztonkéw wiadz. W celu
zabezpieczenia ryzyk z tym zwigzanych oraz zminimalizowaniu wyptat ewentualnych odszkodowan,
Spotka zawarta stosowne ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong
dziatalnos$cig gospodarczg oraz odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzagdu i innych wtadz spétki. W opinii
Spotki, zawarte umowy ubezpieczenia w wystarczajgcym zakresie chronig przed ryzykami, zwigzanymi
z prowadzong dziatalno$cig gospodarczg. Nie mozna jednak z catg pewnoscig wykluczy¢, ze wysokosé
szkéd spowodowanych wystgpieniem zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, moze przekroczy¢
limity ubezpieczenia, ktére zostaty objete polis
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2.1.21. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalnos¢ Spétki prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko
wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Ze wzgledu na niedobdér na rynku pracy ekspertow,
wyspecjalizowanych w obszarze energetyki odnawialnej, oraz na mozliwe dziatania konkurencji,
zaréwno obecnej jak i przysztej, majgce na celu przejecie tych specjalistéw poprzez oferowanie im
konkurencyjnych warunkow pracy i ptacy istnieje ryzyko odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu
z punktu widzenia rozwoju. Mogtoby to mie¢ wplyw na wyniki i realizacje strategii Spotki w przysztych
okresach. Ryzyko to jest ograniczane przez wysoka, wewnetrzng kulture organizacyjng Spétki, dzieki
ktérej pracownicy identyfikujg sie z nia.

2.1.22. RYZYKO ZWIAZANE Z WZROSTEM INFLACJI

Przychody Emitenta mogg ulec obnizeniu w przypadku spadku sity nabywczej konsumentéw, na ktérg
negatywnie wptyng¢ moze wzrost stopy inflacji, oznaczajgcy wzrost cen doébr i ustug. Nasilenie inflaciji
moze by¢ spowodowane wieloma czynnikami, takimi jak wzrost wielkosci zagregowanego popytu lub
ekspansywng politykg banku centralnego. Sytuacja ta moze mie¢ negatywny wptyw na zdolnos¢
Emitenta do regulowania swoich zobowigzan w zwigzku z ewentualnym spadkiem przychoddéw w tym,
sptaty zobowigzan z tytutu emisji Obligacji.

2.1.23. RYZYKO ZWIAZANE Z ODDZIALYWANIEM PANDEMII NA
GOSPODARKE

Sytuacja zwigzana z wystgpieniem pandemii COVID-19 wplywa posrednio lub bezposrednio na obraz
sytuacji gospodarczej. Spadek zachorowan w 2022 roku nie wyklucza ponownego wystgpienia
pandemii. Nadto, nie mozna wykluczy¢ wystgpienia nowego wariantu wirusa, a tym samym ponownego
wprowadzenia obostrzen, wzrostu zachorowan oraz $miertelnosci.

Powyzsze moze skutkowaé miedzy innymi zwiekszeniem poziomu bezrobocia, zmniejszeniem poziomu
konsumpcji lub ograniczeniami w zakresie mozliwosci swobodnego prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej, zwiekszajac tym samym ryzyko utraty ptynnosci przedsiebiorcow. Istnieje ryzyko, ze
wprowadzenie obostrzen oraz wystgpienie wyzej wymienionych ograniczen i ich negatywnych skutkéw
przetozy sie na wieksze prawdopodobienstwo materializacji niektérych z wymienionych uprzednio
czynnikow ryzyka.

Powyzsze, w konsekwencji, moze mie¢ wptyw na zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia. W celu
ograniczenia tego ryzyka Spotka na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spdtki do wystepujgcych zmian. Jednakze wystgpienie
niniejszego ryzyka jest poza kontrolg Emitenta oraz niezalezne od jego starannosci.

2.1.24. RYZYKO ZWIAZANE Z KONFLIKTEM ZBROJNYM NA TERENIE
UKRAINY

W zwigzku z wybuchem wojny w Ukrainie i natozonymi sankcjami na Rosje doszto do znaczgcych zmian
w gospodarce Swiatowej. Trwajgcy aktualnie konflikt w Ukrainie i zwigzana z nim wysoka niepewnosc¢
bez watpienia bedzie miata negatywny wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce. W zwigzku z
natozonymi sankcjami doszto do zmian na rynkach surowcowych, m. in. ceny ropy i gazu osiggajg
rekordowe notowania. Powyzsze m. in. przetozy sie na wzrost kosztdw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, jak i kosztow zycia. Napieta sytuacja geopolityczna i ryzyko wyzszej inflacji mogg
przetozy¢ sie na spadek popytu m. in. na nieruchomosci oraz wywotaé negatywne nastroje inwestycyjne.

Ponadto, z uwagi na sagsiedztwo Ukrainy, Polska narazona jest na kryzys migracyjny w zwigzku z
opuszczaniem przez ludnosé ukraifiskg terenéw objetych dziataniami wojennymi.

Wyzej wskazane okolicznosci mogg przetozy¢ sie na znaczgcy spadek popytu na rynku nieruchomosci,
obawy co do zaciggania zobowigzan, jak i niepewnos$¢ na rynku. Niemniej, z uwagi na niedawny wybuch
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konfliktu, jak i niepewnosé co do jego rozwoju nie sposdb jest oszacowac petnego wptywu ww. ryzyka
na sytuacje gospodarczg w Polsce oraz na branze energetyczng.

2.1.25. RYZYKO ZDARZEN KATASTROFICZNYCH, RYZYKA
WYJATKOWE

Charakter prowadzonej dziatalno$ci oraz dotychczasowe doswiadczenie wskazujg na niewielkg
mozliwos¢ wptywu czynnikdw nadzwyczajnych na aktywnos¢ biznesowg Spétki. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze ewentualne:

0] dziatania wojenne,

(ii) dziatania o charakterze terrorystycznym,

(iii) zjawiska epidemiczne oraz

(iv) czynniki przyrodnicze i inne zdarzenia katastroficzne moga dtugotrwale wptyng¢ na zachowania

klientdow lub rynek energii w Polsce.

Efekty tych zjawisk mogg wptyna¢ zarédwno na ceny energii elektrycznej (zaréwno jej zakupu, jak i
odsprzedazy przez Emitenta), jak i na popyt na ustugi Emitenta.

2.1.26. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA ZARZADU ORAZ ZMIANA
SKLADU ZARZADU

Sukces Emitenta jest zalezny od dziatan osob petnigcych funkcje cztonkéw Zarzgdu oraz ich doradcéw,
ktére odznaczajg sie wysokg znajomoscig branzy oraz niezbedng wiedzg merytoryczng i operacyjna.
Rezygnacja aktualnego zarzgdu Emitenta moze przyczyni¢ sie do wystgpienia przejsciowych lub statych
trudnos$ci operacyjnych.

Wskazania wymaga, ze w przypadku zmian w strukturze wtascicielskiej Emitenta moze nastgpic rowniez
zmiana w skfadzie jego zarzadu, a jego nowi czionkowie moga nie dysponowaé rozlegtg wiedzg na
temat dziatalnosci Emitenta oraz spotek zaleznych Emitenta, co wydtuzy czas potrzebny do osiggniecia
podobnej efektywnosci pracy w poréwnaniu do obecnego sktadu zarzadu.

Jednoczesnie Pan Wojciech Gryczon oprécz petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki jest réwniez
wspolnikiem Emitenta.

Powyzsze powoduje silny zwigzek miedzy sferg witascicielskg a efektywng dziatalnoscig operacyjng
Emitenta. Naturalng konsekwencjg takiego modelu biznesowego jest szeroka wiedza zarzadu o
wszystkich aspektach dziatalnosci przedsiebiorstwa. Dziatalnos¢ Emitenta jest w duzym stopniu
uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia branzowego i biznesowego rezygnacja
aktualnego Prezesa Zarzadu, tym samym Emitent nie jest w stanie zapewni¢, Zze jego ewentualna
rezygnacja z petnionych funkcji nie bedzie miata negatywnego wptywu na biezgcg dziatalnos¢, realizacje
strategii oraz wyniki finansowe Emitenta.

Ponadto, taka struktura moze stanowi¢ gwarancje stabilnosci i trwato$ci zarzgdzania, a petnienie funkc;ji
cztonkéw zarzadu przez akcjonariuszy Emitenta moze przeciwdziataé pochopnym zmianom o
charakterze kapitatowym i wtascicielskim.

2.1.27. RYZYKO DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Na mocy Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Sustainable Finance Disclosure Regulation”; ,SFDR”) ustanowione zostaty zharmonizowane przepisy
dla uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju oraz brania pod uwage
niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju w prowadzonych przez nich dziataniach, a takze
w odniesieniu do przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na
temat produktow finansowych.
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza potencjalne zdarzenia lub warunki Srodowiskowe,
spofeczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére moga lub mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny
negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji. Jako przyktady ryzyk ESG wymieni¢ mozna: zmiany klimatu,
kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéow przez
przedsiebiorstwa.

Spotka nie podejmuje istotnych dziatan w kierunku ochrony i promocji kwestii srodowiskowych,
spotecznych oraz pracowniczych, kwestii dotyczgcych poszanowania praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu. Przy tym wszelkie dziatania podejmowane przez Emitenta sg
zgodne z prawem i odbywajg sie z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepisow.

Wobec tego Emitent w toku biezgcej dziatalnosci nie uwzglednia czynnikéw ESG [Environmental Social
Responsibility] stanowigcych mierzalne czynniki w zakresie srodowiska, spoteczenstwa i tadu
korporacyjnego, w oparciu, o ktére tworzone sg ratingi i oceny pozafinansowe przedsiebiorstw, panstw
i innych organizacji.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE V4 RYNKIEM
KAPITALOWYM

2.2.1. ADEKWATNOSC INWESTYCJI W OBLIGACJE KOMERCYJNE DO
POTRZEB | WIEDZY INWESTORA

Kazdy Inwestor rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien oszacowac, czy jest ona dla niego w
danych okolicznosciach odpowiednia. W szczegdlnosci, kazdy Inwestor powinien:

- posiadac wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligaciji oraz korzysci
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- posiadac¢ dostep do, oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji
w Obligacje na jego ogodlny portfel inwestycyjny;

- posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnosc¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w petni rozumie¢ Warunki Emisji Obligacji oraz posiadaé¢ znajomos$¢ rynkéw finansowych; oraz

- posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére
mogg wptynaé na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia roznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji
w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez
okredlone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze
swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

- Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;
- Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
- obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow.
Kazdy Obligatariusz jest narazony na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z
warunkéw Obligaciji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty Odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w dniu wykupu.

W szczegolnosci zwraca sie uwage nabywcow obligacji na to, ze obligacje nie sg depozytami
bankowymi i nie sg objete systemem gwarantowania depozytéw. Ponadto, w przypadku
niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utraty
ptynnosci przez Emitenta, czes¢ lub catos¢ zainwestowanego w obligacje kapitatu moze zostac
utracona, jak rowniez nabywcy obligacji mogg nie otrzyma¢ $wiadczen z obligacji przewidzianych w
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warunkach emisji obligacji. W zwigzku z tymi ryzykami, przed inwestycjg w obligacje inwestorzy powinni
rozwazyc¢, czy inwestycja w obligacje jest dla nich odpowiednia oraz czy ich portfel inwestycyjny jest
nalezycie zdywersyfikowany. Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw, ze wycofanie sie z inwestycji w
obligacje przed uptywem okresu na jaki zostaty wyemitowane, czyli przed dniem ich wykupu, moze by¢
utrudnione lub niemozliwe z uwagi na brak obrotu na rynku wtérnym lub jego niskg ptynnos¢, a cena
sprzedazy zbywanej obligacji moze r6zni¢ sie od jej wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

2.2.2. RYZYKO NARUSZENIA PRZEPISOW W ZWIAZKU Z OFERTA
PUBLICZNA, SKUTKUJACE ZASTOSOWANIEM PRZEZ KNF
SANKCJI

W przypadku naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta,
oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujgcego Ilub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania
zalecen, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja moze:

- nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych, lub

- zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia,
lub

- opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub
sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydaé zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu
usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac

Srodki opisane powyzej.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej w wyszczegdlnieniach powyzej, takze

w przypadku, gdy:

- oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty w znaczacy sposob naruszatyby interesy Inwestorow,

- istniejg przestanki, ktére w swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

- dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to
naruszenie moze miec istotny wplyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisOw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

- status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisOw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene,

i ich stosowanie przez Komisje moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia
przepisow Ustawy regulujgcych zasady przeprowadzenia oferty publiczne;j.
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2.2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM LUB ODSTAPIENIEM OD
PRZEPROWADZANIA OFERTY PUBLICZNEJ

Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzgdu wystgpi taka
potrzeba.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie Suplementu do Memorandum w sposoéb,
w jaki zostato opublikowane Memorandum. Jesli decyzja o zawieszeniu zostanie podjeta w trakcie
trwania subskrypcji, ztozone zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze
Inwestorowi bedzie wéwczas stuzyto uprawnienie do ztozenia oswiadczenia o wycofaniu zgody na
nabycie Obligacji, w terminie 2 (dwoéch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do
Memorandum. Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniecie terminéw Oferty
Publicznej Obligaciji, w tym terminu przydziatu Obligaciji.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode i optacili zapisy,
a nastepnie ztozyli oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez
nich srodkéw na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow w Formularzach Zapisu, w terminie 7
(siedmiu) Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji. Zwrot powyzszych
kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie informacji o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb, w jaki zostato
udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstgpienia od
Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie
dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora w zapisie,
w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od
Oferty Publicznej Obligaciji. Zwrot powyzszych kwot na rzecz Inwestoréw zostanie dokonany bez
odsetek i odszkodowan.

2.2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWLASCIWYM WYPELNIENIEM ORAZ
NIEOPLACENIEM ZAPISU NA OBLIGACJE

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia
Formularza Zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajgcy jakikolwiek z wymaganych
elementéw moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wptaty srodkéw na Obligacje w terminie okreslonym
w Memorandum bedzie powodowac niewaznos¢ zapisu. Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg
liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza niewaznos$ci zapisu, a powoduje, ze bedzie on
traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majgcg pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem
zasady nieprzydzielania utamkowych cze$ci Obligacji).

2.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYDZIELENIEM OBLIGACJI W
MNIEJSZEJ LICZBIE

Jezeli tgczna liczba Obligacji objetych ztoZzonymi zapisami, optaconymi i przyjetymi do przydziatu
zgodnie z przyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, Obligacje Serii B
zostang przydzielone po dokonaniu na zasadach opisanych w tresci Memorandum. Tym samym zapisy
zlozone i optacone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw (witgcznie) do konca nastepnego dnia
roboczego (ale nie pdzniej niz do konca okresu przyjmowania zapiséw) zostang proporcjonalnie
zredukowane. Powyzsze nie uprawnia Inwestora, ktéremu przydzielono mniej Obligacji, do wysuwania
wzgledem Emitenta jakichkolwiek roszczen.

2.2.6. RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku potaczenia Emitenta z innym
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podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z mocy ustawy, o ktérej mowa powyzej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Woczesniejszy wykup, niezaleznie od uprawnienia Inwestorow do zgdania wczesniejszego wykupu
w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach oraz w Warunkach Emisji, ma miejsce
w przypadku wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta — z dniem wydania postanowienia o rozwigzaniu
Emitenta lub podjecia uchwaty walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta.

Ponadto, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji w sposob
szczegotowo opisane w Warunkach Emisji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww.
uprawnienia Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione, ulegng umorzeniu, a tym samym
Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej
wykupione (w tym prawo do wyptaty Odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty
wyemitowane.

2.2.7. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W  PRZEPISACH
PODATKOWYCH ZWIAZANYCH Z OBROTEM OBLIGACJAMI

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do
przepisow prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligac;ji
mogqg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze
to negatywnie wptyng¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

2.2.8. RYZYKO BRAKU SPLATY ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGACJI

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligaciji w Dniu Wykupu
poprzez wyptate Obligatariuszom s$rodkéw pienieznych w wysokosci réwnej iloczynowi wartosci
nominalnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres
Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji w ustalonych
terminach i wysokos$ci (zgodnie z tabelg zawartg w Warunkach Emisji w pkt 6.1. Swiadczenie tytutem
Odsetek).

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta lub znaczgcych zmian prawnych nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym wykupem Obligacji przez
Emitenta lub tez catkowitym brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta. Nadmienienia przy tym
wymaga, ze Spoétka zamierza dokonac¢ wykupu Obligacji z zyskéw z prowadzonej dziatalnosci, tym
samym zamrozenie cen energii w kolejnych latach (1j. po 2023 roku), jak i wzrost cen nabywanej energii
elektrycznej przez Emitenta moze przyczynic sie do niepozyskania przez Emitenta srodkéw dla obstugi
Obligacii.

Brak spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do Zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z
Obligatariuszy bedzie mégt zazgdaé wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku Obligacje
beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony
na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci przez
Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji mogg zosta¢ zaspokojone
jedynie w czeéci, badZz mogg zosta¢ niezaspokojone w ogdéle. W przypadku braku sptaty zobowigzanh z
tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania
sgdowego, co bedzie generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane z tym koszty.

2.2.9. RYZYKO ZWIAZANE Z MODELEM WYCENY ZABEZPIECZENIA

Podmiot dokonujgcy odpowiednich kalkulacji w zwigzku z oszacowaniem wartosci zabezpieczenia
positkuje sie modelem finansowym, ktéry w mniemaniu osoby badajgcej bedzie najlepiej odzwierciedlat

23



~9
PROSPER CAPITAL Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0. Enenrco

wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia. Moze sie takze okazaé, ze uzyte w modelu warto$ci wsadowe
bedg znieksztatcac realng warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
warto§¢ przedmiotu zabezpieczenia moze sie okaza¢ inna niz oczekiwana. Zarzad Emitenta
minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez wybdér podmiotu badajgcego, ktéry posiada odpowiednie
kompetencje oraz zachowuje niezaleznos¢ w swoich osgdach i kalkulacjach.

Zwraca sie przy tym uwage, ze zgodnie z raportem z wyceny przyjeto, ze wartoscig godziwg Rachunku
jest saldo srodkéw pienieznych zgormadzonych na Rachunku na dzieh Wyceny, pomniejszone o
ewentualne korekty dotyczace ryzyka kredytowego banku prowadzgcego Rachunek, oraz
pomniejszone o prawa 0sob trzecich (innych niz obligatariusze zabezpieczeni na Rachunku) do srodkéw
na Rachunku Bankowym.

Nadmienienia wymaga, ze Emitent nie jest zobowigzany do utrzymywania okreslonej kwoty na
Rachunku Bankowym, tym samym moze sie okazaé, ze chociazby w dacie wystgpienia przestanki
przedterminowego wykupu lub w dacie wystgpienia z wnioskiem egzekucyjnym Emitent nie bedzie
posiadat jakichkolwiek srodkéw na Rachunku Bankowym. Nadto Emitent zawiera umowy na sprzedaz
energii glownie podmiotami powigzanymi z wladzami centralnymi oraz komunalnymi.

2.2.10. RYZYKO ZWIAZANE Z FUNKCJONOWANIEM ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY | PODEJMOWANYMI DECYZJAMI

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy,
zawartym w tresci Warunkow Emisji Obligacji. Poniewaz Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi
reprezentacje ogotu Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegdélny Obligatariusz nie bedzie mogt
samodzielnie — bez wspoétdziatania z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji
w porozumieniu z Emitentem, co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.
Ponadto istnieje takze ryzyko, ze uchwaly podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie
zmiany Warunkéw Emisji bedg sprzeczne z indywidualnym interesem Obligatariusza.

2.2.11. RYZYKO NIEUSTANOWIENIA ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Na dzieh udostepnienia Memorandum Informacyjnego o nie zostaty ustanowione zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzany jest do
ustanowienia zabezpieczen w okreslonych terminach, jednak nie mozna kategorycznie wykluczyé, ze
terminy te zostang dotrzymane, jak réwniez, Ze w ogdle dojdzie do ustanowienia zabezpieczeh. W mys$l|
art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wskazanych
w Warunkach Emisji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Podkreslenia wymaga, ze dla ustanowienia zabezpieczenia w postaci umowy Cesji WierzytelnoSci
Umownych konieczne jest wspoidziatanie Emitenta z podmiotami trzecimi bedgcymi dtuznikami
Wierzytelnosci Umownych, tj. podmiotami bedacymi drugg strong umoéw o sprzedaz energii
elektrycznej. Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzat sie do tego, ze dtuznicy Wierzytelnosci
Umownych, o ktérych mowa w pkt(1) i (2) definicji Wierzytelnosci Umownych wyrazg zgode na zawarcie
umowy cesji w terminie 60 dni od Dnia Przydziatu, zas dtuznicy Wierzytelnosci Umownych, o ktérych
mowa w p. (3) definicji Wierzytelnosci Umownych wyrazg zgode na zawarcie umowy cesji najpdzniej w
terminie, w ktérym dana umowa powinna by¢ zawarta zgodnie z regutami okre$lonymi w pkt 7.4.7
Warunkéw Emisji lub p. 13 ppkt 1) lub ppkt w) lub ppkt x) Warunkéw Emisiji.

Ponadto, dla skutecznosci ustanowienia zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na
wierzytelnosciach pienieznych z Rachunku Bankowego konieczne jest dokonanie przez wtasciwy sad
wieczystoksiegowy wpisu ww. zastawu w rejestrze zastawow.

Spotka bedzie doktadata wszelkiej starannosci dla ztozenia wniosku zgodnego z wymogami prawa i
spetniajgcego wszelkie warunki formalne, ktérych zachowanie jest niezbedne dla dokonania wpisu.
Niestety, w zaden sposéb nie mozna wykluczy¢ tego, ze sad — pomimo starannosci po stronie Spétki -
odmoéwi dokonania przedmiotowego wpiséw z przyczyn formalnych lub merytorycznych.
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W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nie dojdzie do skutecznego
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach
pienieznych z Rachunku Bankowego lub Cesji Wierzytelnosci Umownych ani tego, ze zaspokojenie
Obligatariuszy z tytutu Obligacji bedzie mozliwe. Obligatariusz powinien mie¢ $wiadomosé¢, ze do
skutecznego ustanowenia wyzej opisanych zabezpieczen Obligacji moze nie dojs¢ w ogdle.

2.2.12. RYZYKO ZWIAZANE Z CESJAMI WIERZYTELNOSCI

Jako jedno z zabezpieczeh Obligacji przewidziane zostato zabezpieczenia w postaci uméw Cesiji
Wierzytelnosci Umownych. Nadmienienia przy tym wymaga, ze umowy stanowigce przedmiot ces;ji (o
ktérych mowa w pkt (1) i (2) definicji Wierzytelnosci Umownych) sg kontraktami zawartymi na okres 12
(dwunastu) miesiecy, a okreslona w nich wartos¢ szacunkowa dot. catego okresu sprzedazy energii.
Wobec tego wskutek realizacji ww. umow ich warto$¢ szacunkowa w kolejnych miesigcach bedzie
sukcesywnie spadag, tj. z uwagi na zrealizowanie danego kontraktu w czesci poprzez sprzedaz energii
o okreslonej wartosci. Tym samym warto$¢ mozliwa do wyegzekwowania z uptywem czasu realizacji
danego kontraktu bedzie odpowiednio nizsza.

Podkreslenia wymaga, ze zaspokojeniu naleznosci z Obligacji Serii A przystuguje pierwszenhstwo przed
Obligacjami Serii B w wypadkach gdy Wierzytelnosci Umowne bedg jednoczesnie zabezpieczaty
wierzytelnosci z Obligacji Serii A oraz Obligacji Serii B. Tym samym w przypadku zaspokojenia roszczen
obligatariuszy z naleznosci wynikajgcych z umoéw stanowigcych przedmiot cesji wierzytelnosci
zaspokojenie Obligacji Serii A bedzie miato pierwszenstwo zaspokojenia przed Obligacjami Serii B.

Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzat sie do tego, ze dtuznicy Wierzytelno$ci Umownych, o
ktérych mowa w p. (1) i (2) definicji Wierzytelnosci Umownych wyrazg zgode na zawarcie umowy ces;ji
w terminie 60 dni od Dnia Przydziatu, za$ diuznicy Wierzytelnosci Umownych, o ktérych mowa w p. (3)
definicji Wierzytelnosci Umownych wyrazg zgode na zawarcie umowy cesji najpozniej w terminie, w
ktérym dana umowa powinna by¢ zawarta zgodnie z regutami okreslonymi w p. 7.4.7 Warunkoéw Emisji
lub p. 13 ppkt I) lub ppkt w) lub ppkt x) Warunkéw Emisiji.

Tym samym zabezpieczenie stanowi wynagrodzenie Emitenta z tytutu realizacji uméw stanowigcych
przedmiot Cesji Wierzytelnosci Umownych . Jednakze nie sposdb wykluczy¢, ze diuznicy Wierzytelnosci
Umownych beda wykorzystywali energie elektryczng ponizej warto$ci szacunkowej okreslonej w
umowie lub utracg ptynnos¢ finansowg. Niewykluczone jest réwniez ogtoszenie przez ww. podmioty
upadtosci lub odstgpienie od zawartych uméw.

Celem minimalizacji niniejszego ryzyka w Warunkach Emisji zostaty przewidziane stosowne przypadki
naruszenia, w tym dot. ogtoszenia upadfo$ci ww. podmiotéw oraz zobowigzania do utrzymywania
okreslonego poziomu przychodéw z uméw stanowigcych przedmiot Cesji Wierzytelnosci Umownych.
Nadto, w przypadku nieosiggania wymaganych przychodoéw z ww. umoéw/wygasniecia ktérejkolwiek z
umdw/ogtoszenia upaditosci przez ktéregokolwiek z dtuznikéw Wierzytelnosci Umownych Emitent
zobowigzany jest do zawarcia, w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych umowy cesji wierzytelnosci z
innej umowy lub innych umoéw o podobnym charakterze, i o wartosci szacunkowej nie nizszej niz
24.000.000,00 (dwadziescia cztery miliony) ztotych.

Zabezpieczenie z Cesji Wierzytelno$ci Umownych bedzie miato status zabezpieczenia rownorzednego
z zabezpieczeniami z Cesji Wierzytelnosci Umownych z obligacji kolejnych serii, jesli te zostang
wyemitowane za posrednictwem PCDM. Okreslenie to oznacza, ze zaspokojenie z Wierzytelnosci
Umownych bedzie rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie Obligacje Serii B i kolejnych serii, i w
stosunku do egzekwowanych jednoczesnie wierzytelnosci. Lgczna wartos¢ nominalna Obligacji Serii B
i kolejnych serii objetych rownorzednos$cig zabezpieczen w tym zakresie nie moze przekracza¢ sumy
10.540.000,00 (dziesie¢ milionéw piecset czterdziesci tysiecy 00/100) ztotych.

2.2.13. RYZYKO ZWIAZANE Z ROWNORZEDNYM ZABEZPIECZENIEM
KOLEJNYCH SERII OBLIGACJI
Emitent w przypadku nieprzydzielenia wszystkich z oferowanych Obligacji Serii B Emitent dopuszcza

mozliwos¢ przeprowadzenia emisji kolejnych serii obligacji za posrednictwem PCDM do tgcznej wartosci
nominalnej do kwoty 9.960.000,00 (dziewieciu miliondw dziewieciuset szescdziesieciu tysiecy) zt.

25



~
PROSPER CAPITAL Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0. GheRATon

W przypadku wyemitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji za posrednictwem PCDM
zabezpieczenie w postaci Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego
Emitenta bedzie miato status rownorzednego z zabezpieczeniami kolejnych serii obligacji, jesli te
zostang wyemitowane za posrednictwem PCDM, z zastrzezeniem, ze tgczna wartos¢ nominalna ww.
obligacji (w tym Obligacji Serii A oraz Obligacji Serii B) moze przekraczaé sumy 12.000.000,00
(dwunastu milionéw) ztotych.

Réwnorzednosé obligacji wszystkich serii wyemitowanych przez Emitenta (w tym Obligacji Serii A oraz
Obligacji Serii B) za posrednictwem PCDM oznacza, ze kwoty uzyskane z zaspokojenia z Przedmiotu
Zastawu beda rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie obligacje wyemitowane w ramach powyzszego
planu i w stosunku do egzekwowanych jednoczesnie wierzytelnosci.

Nalezy podkresli¢, ze wartos¢ zabezpieczen ustanowionych dla réwnorzednie zabezpieczonych
obligacji (w tym Obligacji Serii A oraz Obligacji Serii B) moze okaza¢ sie niewystarczajgca dla
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy Serii A, Obligatariuszy Serii B oraz innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta za posrednictwem PCDM.

Na dzien 19 grudnia 2022 roku warto$¢ godziwa Rachunku Bankowego Emitenta zostata oszacowana
na kwote nizszg niz wartos¢ emisji, ktére Emitent zamierza przeprowadzi¢ za posrednictwem PCDM, tj.
na kwote w wysokosci 750.000,00 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) ztotych.

Ponadto réwniez zabezpieczenie Obligacji Seri B z Cesji Wierzytelnosci Umownych bedzie miato status
zabezpieczenia rownorzednego z zabezpieczeniami z Cesji Wierzytelnosci Umownych z obligacji
kolejnych serii, jesli te zostang wyemitowane za posrednictwem PCDM. Okreslenie to oznacza, ze
zaspokojenie z Wierzytelnosci Umownych bedzie rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie Obligacje
Serii B i kolejnych serii, i w stosunku do egzekwowanych jednoczesnie wierzytelnosci. tgczna wartos¢
nominalna Obligacji Serii B i kolejnych serii objetych réwnorzednoscig zabezpieczen w tym zakresie nie
moze przekracza¢ sumy 10.540.000,00 (dziesie¢ milionéw piecset czterdziesci tysiecy 00/100) ztotych.
Obligacje Serii A przystuguje pierwszenstwo zaspokojenia z Cesji Wierzytelnosci przed Obligacjami
Serii B oraz kolejnych serii obligaciji, jesli zostang wyemitowane.

Zwraca sie przy tym uwage, ze Emitent nie jest zobowigzany do utrzymywania okreslonej kwoty na
Rachunku Bankowym, tym samym moze sie okazaé, ze chociazby w dacie wystgpienia przestanki
przedterminowego wykupu lub w dacie wystgpienia z wnioskiem egzekucyjnym Emitent nie bedzie
posiadat jakichkolwiek srodkéw na Rachunku Bankowym

2.2.14. RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM WPROWADZENIA OBLIGACJI
DO OBROTU ZORGANIZOWANEGO

Emitent nie zamierza wprowadzi¢ Obligacji do ASO na rynku Catalyst organizowanym przez GPW.
W zwigzku z powyzszym, po objeciu Obligacji przez Inwestoréw, Emitent nie bedzie podejmowat krokéw
w celu zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst, co negatywnie wplywa na
mozliwos¢ sprzedazy obligacji na rynku wtornym. Obligatariusze powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze
w takiej sytuacji sprzedaz Obligacji po satysfakcjonujgcej cenie, moze by¢ utrudniona lub wrecz
niemozliwa.

2.2.15. RYZYKO OPOZNIENIA UTWORZENIA EWIDENCJI LUB BRAKU
UTWORZENIA EWIDENCJI OBLIGACJI | REJESTRACJI
OBLIGACJI W DEPOZYCIE | NIEPOWSTANIA PRAW Z OBLIGACJI

Na podstawie art. 8 Ustawy o Obligacjach i art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg
z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji. Agent Emisji tworzy
Ewidencje po spetnieniu wymogéw bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie
okreSlonym w art. 7a ust. 4 pkt 1-3 Ustawy o Obrocie lub gdy ujawnione w toku weryfikacji
nieprawidtowosci lub niezgodnosci zostaty usuniete przez Emitenta albo nie zagrazajg bezpieczenstwu
obrotu ani interesom Inwestoréw. Nie mozna wiec wykluczy¢ powstania opdznienia w utworzeniu
Ewidencji, a w skrajnym przypadku nie utworzenia przez Agenta Emisji Ewidencji i w konsekwencji nie
zarejestrowania Obligacji w Depozycie.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAWARTE W MEMORANDUM

3.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH
ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W MEMORANDUM

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zamieszczone w Memorandum sg:
1. Emitent - za informacje zawarte w calym Memorandum,

2. Firma inwestycyjna posredniczgca w Ofercie Publicznej - za informacje zawarte w pkt 4.17.
Memorandum.
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DOM MAKLERSKI

3.1.1. OSWIADCZENIE EMITENTA

Mazwa (firmal: Energo Operator sp. z o.o.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Bukietowa 5 lok_ U3, D2-850 Warszawa
Telefon: +48 22 844 07 60

Poczta elektroniczna: eoperatorffieoperator.com.pl

Strona intermetowa: http:/fecperator.com.pl/

Spotka jest podmictem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszezone w Memorandum
Informacyjnym.

Osobami dziatajacymi w imieniu Spotki 53 osoby fizyczne:
(i) Wojciech Gryczon Prezes Zarzadu

Sposob reprezentacji Energo Operator sp. z 0.0,

W przypadku zarzadu jednoosobowego - czionek zarzgdu samcdzielnie, w przypadku zarzgdu
wieloosobowego - Prezes Zarzadu samodzielnie, dwoch czlonkéw zarzadu lacznie lub czlonek

zarzgdu lacznie z prokurentem.

Oswiadczenie osob dzialajgcych w imieniu Spobki
stosownie do Rozporzgdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dzialajgc w imieniu Spofki bedgc odpowiedzialnym za wszysthie informacje zamieszczone w
Memarandum Informacyjnym, niniejszym oswiadczamy, e zgodnie z najlepszg wiedzg informacgje
zawarte w Memorandum Informacyjnym 33 zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija
niczego, co moglby wplywad na jego znaczenie, w sZczegolnosci zawarfe w mim mformacie =3
prawdziwe, rzetelne | komplefne.

Signad I
Fn?dpisnEi praez:

m ENERCD Wojciech Gryczon
Date [ Deta:
2023-01-10
03:27

Waojciech Gryczon

Prezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 10 stycznia 2023 roku
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DOM MAKLERSKI

3.1.2. OSWIADCZENIE FIRMY INWESTYCYJNEJ

Mazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 34, 00-845 Warszawa
Telefon: +48 (22) 201 11 30

Fax: +48 (22) 201 11 29

Adres poczty elektronicznej: piyrg@pedm ol

Prosper Capital Dom Maklerski 5. A. na podstawie informacji preekazanych lub potwierdzonych przez
Spotke sporzadzil przy doloZeniu nalezyte] starannmosci i jest odpowiedzialny za nastepujace czesci
Memorandum Informacyjnego spélki Energo Operator sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie sporzadzonego
w wiazku z emisjg Obligacji Serni B.

(i} Rozdzial 4 — pkt 4.17. Okreslenie zasad dystrybucii oferowanych papierdw wartosciowych
Osobami dziatajacymi w imieniu Prosper Capital Dom Maklerski 5.A. 55 oscby fizyczne:

i) Piotr Teleon Frezes Zarzgdu
0] Adam Marczewski Wiceprezes Zarzadu

Sposob reprezentacji Prosper Capital Dom Maklerski $.A.:

Wspoldzialanie dwoch czlonkdw zarzadu albo jednego czlonka zarzgdu lgcznie z prokurentem lub
jednego czlonka zarzgdu tacznie z pelnomocnikiem dzialajacym w granicach umocowania, za wyjatkiem
pefnomocnika procesowego, ktory mose dziatad samodzielnie w granicach umocowania.

OSwiadezenie osob dziatajgeych w imieniu PCDM

stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajacw imieniu Prosper Capital Dom Maklerski 5 A. z siedziba w Warszawie, Polska, oswiadczamy,
Ze zgodnie z najlepsza wiedzy informacje zawarte w czesciach Memorandum, za ktore Prosper Capital
Dom Maklerski 5_&. ponosi cdpowisdzialnosci, 53 zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego,
co mogloby wplynas na ich znaczenie, w szezegolnosc 53 prawdziwe, rzetelne | kempletne.

Piotr Teleon — Prezes Zarzgdu Adam Marczewski — Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 10 stycznia 2023 roku
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4. DANE O EMISJI

Obligacje na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowane sg na podstawie art. 33
pkt 1) Ustawy o Obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia
Prospektowego oraz w oparciu o art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Firma inwestycyjng posredniczacg w Ofercie Publicznej jest Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, na okaziciela, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o0 Obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest
diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w pkt 4.3.4. niniejszego Memorandum.

Na podstawie art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu
w Ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji i przystugujg osobom
wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji. Po rejestracji Obligacji w Depozycie
pfatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na rachunki
inwestycyjne Obligatariuszy, na ktérych zostaty zdeponowane posiadane Obligacje. W przypadku gdy
Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim indywidulanym rachunku papierow
wartosciowych, wyptata swiadczen bedzie dokonywana na jego rachunek bankowy wskazany w tresci
Formularza Zapisu.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spotki w wykonaniu przepiséw
Ustawy o Obligacjach bedg przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w postaci
drukowanej, do Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO.

Po dokonaniu przydziatu Obligacji, Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje Obligacji.

4.1. CHARAKTERYSTYKA OBLIGACJI

Przedmiotem Oferty Obligacji Serii B jest do 8.500 (stownie: osiem tysiecy pieéset) sztuk Obligacji na
okaziciela Serii B kazda, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

Rodzaj: obligacje na okaziciela

Liczba: 8.500

Wartos¢ nominalna jednej Obligaciji: 1.000,00 z

tgczna wartos¢ emitowanych Obligaciji: 8.500.000,00 zt

Rodzaje uprzywilejowania: Obligacje nie sg uprzywilejowane

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.
Obligacje Serii B nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan.

Poza $wiadczeniami polegajacymi na wyptacie Odsetek, wyptacie $wiadczenia dodatkowego
(szczegotowo opisanego w pkt 6.2. Warunkéw Emisji) oraz wyptacie wartosci nominalnej Obligacji
przedstawionych do wykupu, z Obligacjami Serii B nie sg zwigzane zadne inne dodatkowe Swiadczenia.

Obligacje Serii B bedg zabezpieczone.

Zbywalnos¢ Obligaciji Serii B nie jest ograniczona.

4.2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI OBLIGACJI

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach, Uchwata Emisyjna nr 8 Zarzgdu Spétki
z dnia 10 stycznia 2023 roku w sprawie emisji Obligacji Serii B oraz Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego
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Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 5 stycznia 2023 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligaciji
Serii B oraz wystawienia przez Spotke weksla wtasnego.

4.2.1. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI
OBLIGACJI

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Emitenta, za zgodg wyrazong
w uchwale Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw. Na mocy uchwaty nr 8 z dnia 10 stycznia 2023
roku Zarzgd Emitenta postanowit o emisji Obligacji Serii B, na mocy uchwaty nr 7 z dnia 5 stycznia 2023
roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow wyrazito zgode na emisje Obligacji Serii B oraz
wystawienia przez Spétke weksla wlasnego.

4.2.2. DATA | FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACJI, Z
PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Uchwate w przedmiocie emisji Obligacji Serii B podjat Zarzad Emitenta w dniu 10 stycznia 2023 roku,
uchwata ta stanowi Zalgcznik nr 7.3. niniejszego Memorandum Informacyjnego. Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw zostata podjeta dnia 5 stycznia 2023 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii B oraz wystawienia przez Spotke weksla wtasnego stanowi
Zatgcznik nr 7.4. niniejszego Memorandum Informacyjnego.

4.3. WSKAZANIE PRAW | OBOWIAZKOW Z OFEROWANYCH
OBLIGACJI

Obligacje uprawniajg do nastepujacych swiadczen:

(i) $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach podanych ponizej
oraz Swiadczenia dodatkowego opisanego w pkt 6.2. Warunkow Emisji,

(ii) swiadczenia pienieznego polegajgcego na wykupie Obligacji — zaptacie kwoty odpowiadajgce;j
wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych ponizej, albo $wiadczenia
pienieznego polegajgcego na wczesniejszym wykupie Obligacji na warunkach i terminach okreslonych
ponizej.

Zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w Depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Na podstawie art. 3 ust. 21
Ustawy o Obrocie Depozyt papierow wartosciowych prowadzony jest przez KDPW.

W mysl art. 7a ust 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu
w Ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji i przystugujg osobom
wskazanym w tej Ewidenciji jako osoby uprawnione z Obligacji.

Po dokonaniu przydziatu Obligacji Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje Obligaciji
i bedzie jg prowadzit do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu Obligacii
bedg realizowane przez Emitenta za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW. Wyptata $wiadczeh zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim indywidulanym
rachunku papierow wartosciowych, wyptata Swiadczeh bedzie dokonywana na jego rachunek bankowy
wskazany w tresci Formularza Zapisu. Wyptata swiadczen nastgpi przez dom maklerski prowadzacy,
na podstawie zawartej z Emitentem umowy, zbiorczy rachunek papierow wartosciowych, gdzie
zapisane bedg Obligacje Inwestoréw, ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Obligacji. W przypadku
zmiany rachunku bankowego Obligatariusza musi on poinformowaé o tej zmianie w sposéb
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odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez dom maklerski prowadzgcy zbiorczy rachunek papierow
warto$ciowych.

Uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda ci Obligatariusze,
ktérzy beda posiadali Obligacje w dniu ustalenia praw do Odsetek za ten Okres Odsetkowy,
a uprawnionymi do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali
Obligacje w dniu ustalenia praw do Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek albo
wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych
przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy bedg ptatne w dniu bedgcym co do zasady jednoczesnie ostatnim
dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego
przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, dniem wyptaty Odsetek bedzie kolejny Dzien
Roboczy przypadajgcy po ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwa¢ prawo zadania dodatkowych odsetek, odszkodowan Iub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego
rachunek, na ktéry zostang przekazane srodki pieniezne stanowigce przedmiot swiadczenia.

Uprawnionych do $wiadczen pienieznych z tytutu wykupu Obligacji, ktére spetniane sg po terminie ich
wykupu, ustala sie kazdorazowo weditug stanu na drugi dzien roboczy po dniu, w ktérym kwota
Swiadczenia zostata przekazana podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie mogg by¢
przenoszone.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

0] Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacii;
(ii) Swiadczenie dodatkowe;
(iii) Odsetki;

(iv) wartos¢ nominalna swiadczenia wykupu.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktdre uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdélnosci w przypadku zmian
przepisdw stosownych ustaw lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od
pracy, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do Swiadczenh z Obligacji w taki sposdb, aby nowe terminy
byly w jak najwiekszym stopniu zblizone do terminéw, ktére ulegng zmianie.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom
podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie $wiadczenia pieniezne wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

Zbywalnos¢ Obligacii jest nieograniczona.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spotka odpowiada catym swoim majatkiem.
Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesiec€) lat.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie,
w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajagcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na Zzgdanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji réwniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta op6znienia nie krétszego niz 3 (trzy) dni.

32



~
PROSPER CAPITAL Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0. GheRATon

Stosownie do art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczeh w terminach
wskazanych w Warunkéw Emisji Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien
Wykupu.

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ wczesniejszego wykupu tych Obligacji takze
w innych przypadkach wskazanych w pkt 4.9. niniejszego Memorandum.

Spotka moze nabywac Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywac
wlasnych Obligacji po uplywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji okreslonych
w Memorandum. Spoétka bedaca w zwloce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywaé
wiasnych Obligac;ji.

4.3.1. WYSOKOSC OPROCENTOWANIA

Obligacje Serii B oprocentowane sg wedtug statej stopy procentowej ,r” (w stosunku rocznym)
wynoszgcej 12%.

Kupon odsetkowy ,0” za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajacy sie w dniu ,dp”, a konczacy sie w dniu
,dk” obliczany jest wedtug wzoru:

0=1.000zt*r* D/ 365 [zl]
gdzie:
1.000 zt - wartos¢ nominalna 1 (jednej) Obligac;i,
O - odsetki od Obligacji nalezne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy),
r - stopa procentowa Obligaciji,
D = dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Wysokos$¢ odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

4.3.2. TERMIN, OD KTOREGO NALEZY SIE OPROCENTOWANIE

Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Emitent bedzie Swiadczyt Odsetki za okres od dnia utworzenia Ewidencji Obligacji Serii B do ostatniego
dnia Okresu Odsetkowego, przypadajgcego na dzieh 30 stycznia 2025 roku, ktére to Swiadczenia bedg
nalezne i wyptacane posiadaczom Obligacji za kazdy z Okresow Odsetkowych. Wyjgtkiem od
powyzszej zasady bedzie sytuacja, w ktorej Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligaciji,
wowczas Odsetki bedg naliczane do Dnia Wcze$niejszego Wykupu.

4.3.3. TERMINY USTALANIA PRAW DO OPROCENTOWANIA

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
Obligacji przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu
Odsetkowego, Dniem Wykupu lub wczesniejszym wykupem Obligacji.

4.3.4. TERMINY WYPLATY OPROCENTOWANIA

Odsetki za dany Okres Odsetkowy bedg ptatne w ,Dniu Wyptaty Odsetek” bedgcym co do zasady
jednoczesnie ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dzien danego Okresu
Odsetkowego przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym to Dniem Wyptaty Odsetek bedzie
kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym

33



-~
PROSPER CAPITAL ENERGO

OPERATOR

Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0.

Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania dodatkowych odsetek, odszkodowan lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu utworzenia Ewidencji oséb uprawnionych z Obligac;ji
prowadzonej przez Agenta Emisji (facznie z tym dniem) i kohczy sie 28 kwietnia 2023 roku (tgcznie
z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po zakonczeniu
poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem) i konczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (tacznie z tym dniem).

Terminarz ptatnosci Odsetek przedstawia ponizsza tabela

Ostatni dzien Okresu
Nr Okresu Pierwszy dzien Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ustalenia Praw
Odsetkowego Odsetkowego Dzien Wypfaty do Odsetek/Wykupu
Odsetek/Wykup
Dzien utworzenia 28 kwietnia 2023 r. 20 kwietnia 2023 r.
| Ewidencji
Il 29 kwietnia 2023 r. 28 lipca 2023 r. 20 lipca 2023 r.
" 29 lipca 2023 r. 30 pazdziernika 2023 r. | 20 pazdziernika 2023 r.
v 31 pazdziernika 2023 r. 30 stycznia 2024 r. 22 stycznia 2024 r.
\ 31 stycznia 2024 r. 30 kwietnia 2024 r. 22 kwietnia 2024 r.
VI 1 maja 2024 r. 30 lipca 2024 r. 22 lipca 2024 r.
VII 31 lipca 2024 r. 30 pazdziernika 2024 r. | 22 pazdziernika 2024 r.
VIII 31 pazdziernika 2024 r. 30 stycznia 2025 r. 22 stycznia 2025 r.

Swiadczenie dodatkowe:

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy i opfacili Obligacje w terminie do przedostatniego dnia subskrypciji
Obligacji (wigcznie) Emitent wyptaci dodatkowe swiadczenie pieniezne naliczane za kazdg obligacje w
stosunku do ktérej zostat ztozony i prawidtowo optacony Zapis. Dodatkowe Swiadczenie pieniezne
bedzie liczone indywidualnie dla kazdego Obligatariusza poczgwszy od dnia nastepujacego po dniu
skutecznego Zapisu (rozumianego jako dzien dostarczenia poprawnie wypetnionego Formularza Zapisu
oraz uznania rachunku bankowego PCDM kwotg pokrywajgcg catos¢ zaptaty za wszystkie Obligacje
Serii B, na ktére opiewa Zapis na Obligacje) do dnia stanowigcego przedostatni dzieh subskrypciji
Obligacji (wtgcznie). Dodatkowe $wiadczenie wyptacane bedzie w wysokosci analogicznej do Odsetek,
ktére bylyby naliczane w tym terminie. Swiadczenie dodatkowe bedzie ptatne na koniec pierwszego
Okresu Odsetkowego. Swiadczenie dodatkowe bedzie ptatne bez posrednictwa KDPW na Rachunki
Inwestorow wskazane w Formularzu Zapisu, a w przypadku ich pOzniejszej zmiany na rachunki
bankowe, ktére zostang wskazane przez Obligatariuszy.

Dodatkowe swiadczenie pieniezne ,P” za okres rozpoczynajacy sie w dniu nastepujgcym po ztozeniu
zapisu i optaceniu Obligacji (dp?), a koriczgcym sie w dniu bedgcym przedostatnim dniem subskrypciji
Obligacji wigcznie (dk?!) obliczane jest wedtug wzoru:

P =1.000zt*r* D1/ 365 [2i]
gdzie:
P — dodatkowe swiadczenie pieniezne,
r — stopa procentowa Obligacji,

D1 = dk1+1-dp1l - liczba dni objeta dodatkowym swiadczeniem pienieznym tj. od dnia nastepujgcego
po dniu skutecznego zapisu do dnia stanowigcego przedostatniego dzien subskrypcji Obligaciji
(wkgcznie).
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4.3.5. TERMINY | ZASADY WYKUPU OBLIGACJI

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu — 30 stycznia 2025 roku poprzez
wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza
oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji Serii B, tj. 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) za kazdg
Obligacje, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczenia z tytutu wykupu Obligaciji
przypada¢ bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Za chwile spetnienia Swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu
Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz
wartosci nominalnej jednej Obligacji powiekszong o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim indywidulanym
rachunku papieréw wartosciowych, swiadczenie tytutem wykupu bedzie przekazane na jego rachunek
bankowy wskazany w tresci Formularza Zapisu.

Warunki oraz terminy wczesniejszego wykupu zostaty okreslone w pkt 4.9. Memorandum.

4.3.6. ZASADY | SPOSOB REALIZACJI PRAW Z OBLIGACJI

Ptatnosci bedg dokonywane w Dniu Wyplaty Odsetek, w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu. Jezeli Dzien Wyptaty Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu
przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, datg wyptaty Odsetek, kwoty wykupu Obligaciji lub
kwoty Wczesniejszego Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Wyptaty Odsetek,
po Dniu Wykupu lub po Dniu Wczes$niejszego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwaé prawo zgdania odsetek, odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, wykupu
Obligacji lub wczesniejszego wykupu Obligacji przypada¢ bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed
ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego lub Dniem Wykupu.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlegaé bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa polskiego.

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.

Wszelkie pfatnosci zwigzane z wyptatg Odsetek oraz wykupem Obligacji dokonywane sg bez
jakiejkolwiek dyspozycji i oSwiadczen ze strony Obligatariusza.

W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu Swiadczenh z Obligaciji, Obligatariusze bedg uprawnieni
do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzier zwioki.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

0] Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacij;
(ii) Swiadczenie dodatkowe;
(iii) Odsetki;

(iv) warto$¢ nominalna swiadczenia wykupu.

4.3.7. PODMIOTY UCZESTNICZACE W REALIZACJI PRAW Z
PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH ORAZ ZAKRES ICH
ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC NABYWCOW | EMITENTA ORAZ
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WSKAZANIE WALUTY, W JAKIEJ SWIADCZENIA TE BEDA
WYPLACANE

Wszelkie $wiadczenia bedg wyptacane w ztotych (PLN).
W realizacji praw z Obligacji bedg uczestniczy¢ w szczegdlnosci nastepujgce podmioty:

Emitent — podmiot emitujgcy Obligacje oraz zobowigzany do spetnienia $wiadczen
wynikajgcych z Obligacii;

Agent Platniczy podmiot odpowiedzialny za ustalenie wysokosci swiadczen z Obligacji oraz za
obstuge $wiadczen zwigzanych z Obligacjami, w tym dokonywanie odpowiednich

zgtoszeh do KDWP zwigzanych z realizacjg swiadczen;

Agent Emisji — podmiot odpowiedzialny za weryfikacje poprawnosci emisji, utworzenie Ewidencji
Obligaciji i ich rejestracje Obligacji w KDPW;
KDPW — podmiot prowadzgcy Depozyt Obligacji oraz dokonujgcy rozliczehh uprawnionych

z Obligaciji;

Sponsor Emisji podmiot prowadzacy rejestr Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali rachunku, na

ktérym Obligacje majg zosta¢ zapisane.

4.4, RODZAJ, ZAKRES, FORMA | PRZEDMIOT ZABEZPIECZEN

W Dniu Przydzialu Obligacje Serii B bedg zabezpieczone Wekslem i Umowg wekslowg. Na
zabezpieczenie Obligacji ustanowione zostang wskazane ponizej zabezpieczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat swe uprawnienia w imieniu wtasnym, lecz na
rzecz Obligatariuszy. Zabezpieczenia, poza wekslem i Umowg wekslowg, bedg funkcjonowaé po ich
ustanowieniu, ktére nastgpi w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu Obligaciji, przy
czym dla ustanowienia zastawu konieczny jest wpis w rejestrze zastawow.

44.1. WEKSEL WEASNY | UMOWA WEKSLOWA

4.4.1.1. Zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez wystawienie
przez Emitenta weksla wtasnego na rzecz Administratora Zabezpieczen oraz zawarcie umowy
(porozumienia) wekslowej, na mocy ktérej Administrator Zabezpieczen upowazniony bedzie do
wypetnienia weksla i wystawiania w imieniu Emitenta dalszych weksli, do tgcznej kwoty
odpowiadajgcej 150 % (sto piec¢dziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacii,
do dnia 31 grudnia 2028 r.

4.4.1.2. Weksel zostanie wystawiony i wydany Administratorowi Zabezpieczeh oraz umowa wekslowa
zostanie zawarta w terminie najpozniej do Dnia Przydziatu.

4.4.1.3. Dodatkowo umowa wekslowa zawiera¢ bedzie nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez
Emitenta Administratorowi Zabezpieczen, na mocy ktérego Administrator Zabezpieczen bedzie
uprawniony do wystawienia w imieniu i na rzecz Emitenta dalszych weksli, w sytuacji
uprzedniego wykorzystania Weksla i koniecznosci dalszej realizacji praw z Umowy Wekslowe;.

4.4.1.4. Zaspokojenie z weksla nastgpi z catego majagtku Emitenta w drodze postepowania
egzekucyjnego.

4.4.2. OSWIADCZENIE EMITENTA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

4.4.2.1. Emitent ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie aktu notarialnego
0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC co do zobowigzan wynikajgcych z
Weksla i Umowy Wekslowej. O$wiadczenie o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zostanie
ztozone w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Emitent podda sie
egzekucji do kwoty odpowiadajgcej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji Serii B.
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4.4.2.2. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystgpienia z wnioskiem o
nadanie klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2028
roku.

4.4.3. ZASTAW REJESTROWY NA  WIERZYTELNOSCIACH Z
RACHUNKU BANKOWEGO WRAZ Z OSWIADCZENIEM
EMITENTA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

4.4.3.1. Wierzytelnosci z Obligacji zostang zabezpieczone na wierzytelnosciach z Rachunku
Bankowego.

4.4.3.2. Umowa zastawu zostanie zawarta w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.
Zastaw zostanie ustanowiony (tj. zostanie wydane postanowienie w przedmiocie wpisu zastawu do
rejestru zastawow) w terminie 3 (trzech) miesiecy od Dnia Przydziatu.

4.4.3.3. Zastaw bedzie zabezpieczat roszczenia pieniezne Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto piecdziesigt procent) warto$ci nominainej
przydzielonych Obligacji Serii B.

4.4.3.4. Emitent ujawni Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego poprzez
notyfikacje, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta lub Administratora
Zastawu zawiadomienia o wpisie zastawu do rejestru zastawéw, w banku prowadzgcym rachunek i
uzyskanie od banku oswiadczenia o przyjeciu do wiadomosci istnienia zastawu i zobowigzania do jego
realizacji na zgdanie Administratora Zastawu.

4.4.3.5. Emitent nie moze wypowiedzie¢ lub rozwigza¢ umowy Rachunku Bankowego przed datg
wykupu Obligacii.

4.4.3.6. Wycena wierzytelnosci z Rachunku Bankowego zostata sporzgdzona przez Roberta Pabicha
(biegly rewident nr wpisu: 11179) wg stanu na dzien 19 grudnia 2022 roku r. Warto$¢ przedmiotu
zastawu na ten dzien okreslona zostata na 750.000,00 zt (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy
ztotych).

4.4.3.7. Wybor Roberta Pabicha (biegty rewident nr wpisu: 11179), jako podmiotu dokonujgcego wyceny
przedmiotu zabezpieczenia zostat dokonany z uwagi na dodwiadczenie i kwalifikacje w wycenie
wierzytelnosci posiadane przez biegtego, co zapewnia rzetelnos¢ wyceny. Robert Pabich (biegty
rewident nr wpisu: 11179), zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznos¢ w rozumieniu art. 69 ust. 9 i art. 70
ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

4.4.3.8. Wycena przedmiotu zastawu stanowi zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji Obligaciji.

4.4.3.9. Zaspokojenie z wierzytelnosci z Rachunku Bankowego odbywacé sie bedzie, wedtug wyboru
Administratora Zastawu, w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez przejecie na
wiasnos¢ przedmiotu zastawu.

4.4.3.10. W przypadku wyboru zaspokojenia w trybie przejecia na wlasnos¢ warto$¢ wierzytelnosci z
Rachunku Bankowego bedzie okreslona w ich wartosci nominalne;j.

4.4.3.11. Przedmiot zastawu bedzie wyceniany co 6 (szes¢) miesiecy poczawszy od Dnia Emisiji.
Okresowe wyceny zostang sporzgdzone wg stanu na dzien: 29 czerwca 2023 roku, 29 grudnia 2023
roku oraz 28 czerwca 2024 roku. Wycena bedzie udostepniana Obligatariuszom i Administratorowi
Zabezpieczen w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od jej sporzgdzenia.

4.4.3.12. Emitent zobowigzany bedzie ponadto do dokonywania na Rachunku Bankowym blokady
srodkéw wg nastepujgcych zasad:

1) blokada dokonywana bedzie na 14 (czternascie) dni przed terminem pfatnosci
wierzytelnosci z Obligaciji, lub w Dniu Ustalenia Praw w wypadkach, gdy termin
ptatnosci nie byt przewidziany wprost w Warunkach Emisji, lub w przypadku
wystgpienia Przypadku Naruszenia, lub w przypadku ztozenia zgdania wykupu
przez Obligatariusza,
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2) blokada s$rodkéw bedzie dokonywana w wysokosci rownej wysokosci
planowanych pfatnosci wierzytelno$ci z Obligacji, z tym Zze w terminach
ptatnosci Odsetek blokada bedzie dokonywana w wysokosci Odsetek za dany
Okres Odsetkowy, zas w okresie przypadajgcym Odsetek za dany Okres
Odsetkowy przed Dniem Wykupu blokada bedzie dokonywana w wysoko$ci (i)
Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy oraz (ii) srodkéw na poczet wykupu
Obligaciji;

3) zablokowane srodki bedzie mozna wykorzysta¢ wytgcznie do zaspokojenia
wierzytelnosci z Obligacji,

4) zwolnienie blokady nastgpi niezwtocznie po zaspokojeniu wierzytelnosci, w
zwigzku z ktorymi dokonano blokady, lub dokonania naprawy Przypadku
Naruszenia, lub jednoznacznego uzasadnienia braku zasadnosci zgdania
wykupu; zwolnienia blokady dokonuje Administrator Zastawu z wyjatkiem
przypadku zaspokojenia wierzytelnosci.

4.4.3.13. Emitent udzieli, w terminie 10 (dziesigeciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu Obligacji
Administratorowi Zastawu (jego przedstawicielowi) nieodwotalnego petnomocnictwa do Rachunku
Bankowego na okres do dnia wygasniecia wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych. Administrator
Zastawu bedzie uprawniony w ramach petnomocnictwa do:

1) dokonywania blokady s$rodkéw na Rachunku Bankowym w przypadkach
okreslonych w p. 7.3.12. ppkt 1) Warunkéw Emisji (uprawnienie to nie zwalnia
Emitenta z obowigzku samodzielnego dokonania blokady); w wypadku
wystgpienia Przypadku Naruszenia Administrator Zastawu podejmuje
samodzielng decyzje w oparciu o obiektywne znane mu okolicznosci sprawy,
dla unikniecia watpliwosci przyjmuje sie, ze brak udzielenia Administratorowi
Zastawu informacji przez Emitenta lub inny podmiot wymieniony w p. 7.3.13.
Warunkow Emisji w zakreslonym terminie, stanowi przestanke do ustalenia ze
Przypadek Naruszenia nastgpit; w przypadku ztozenia zgdania wykupu przez
Obligatariusza, Administrator Zastawu dokonuje blokady $rodkéw na
Rachunku Bankowym bez weryfikowania zasadnosci zgdania,

2) zwalniania blokady srodkéw na Rachunku Bankowym,

3) dokonywania przelewu srodkéw z Rachunku Bankowego na rachunek Agenta
Ptatnosci lub Administratora Zastawu w wypadku wymagalnosci Wierzytelnosci
Zabezpieczonych,

4) pobierania wyciggéw z Rachunku Bankowego, w tym za posrednictwem kanatu
elektronicznego,

5) dostepu (wgladu) do Rachunku Bankowego przez kanat elektroniczny.

4.4.3.14. Emitent ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie aktu notarialnego
0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC co do zobowigzan wynikajgcych z
Wierzytelnosci Zabezpieczonych i z ograniczeniem do wierzytelnosci z Rachunku Bankowego.
Oswiadczenie o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zostanie ztozone w terminie 10 (dziesieciu)
Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Emitent podda sie egzekucji do kwoty odpowiadajgcej 150% (sto
piec¢dziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B.

4.4.3.15. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystgpienia z wnioskiem o
nadanie klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2028 r.

4.4.4. CESJA WIERZYTELNOSCI UMOWNYCH

4.4.4.1. Emitent zobowigzuje sie do zawarcia w formie z datg pewng lub z podpisem notarialnie
poswiadczonym z Administratorem Zabezpieczenn Umow Cesji Wierzytelnosci Umownych, o ktérych
mowa w punkcie (1) oraz (2) definicji ,,Wierzytelnosci Umownych”, stanowigcych: (1) wierzytelnosci z
umowy z 28 wrzesnia 2022 r. nr ZDP/PN/1/2022/U/S z Katowickie Wodociggi S.A. zawartej na okres do
31.12.2023 r. o0 wartosci szacunkowej netto 30.421.728,00 zi, (2) wierzytelnosci z umowy z 23 wrzesnia
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2022 r. nr 17/LT/703/P/2022 z Centrum Onkologii im. prof. Franciszka tukaszczyka w Bydgoszczy
zawartej na okres do 31.12.2023 r. o wartosci szacunkowej netto 24.484.611,69 zt, w terminie (i) 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu w przypadkach, w ktérych zawarcie ww. umowy nie
wymaga zgody dtuznikéw Wierzytelnosci Umownych lub (ii) w terminie 60 (sze$c¢dziesieciu) Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu w przypadkach, w ktoérych zawarcie ww. umowy wymaga zgody
dtuznikéw Wierzytelnosci Umownych lecz nie pézniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
pozyskania ww. zgody przez Emitenta. Umowy Cesiji Wierzytelnosci Umownych zostang zawarte pod
warunkiem rozwigzujgcym w postaci zaptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

4.4.4.2. Emitent zobowigzuje sie do tego ze dtuznicy Wierzytelnosci Umownych, o ktérych mowa w p.
() i (2) definicji ,,Wierzytelnosci Umownych’ wyrazg zgode na zawarcie umowy cesji w terminie 60 dni
od Dnia Przydziatu, a dtuznicy Wierzytelnosci Umownych o ktérych mowa w p. (3) definicji
,»Wierzytelno$ci Umownych” wyrazg zgode na zawarcie umowy cesji najpozniej w terminie, w ktérym
dana umowa powinna by¢ zawarta zgodnie z regutami okreslonymi w p. 7.4.7 Warunkow lub p. 13 ppkt
1) lub ppkt w) lub ppkt x) Warunkéw Emisji.

4.4.4.3. Emitent poinformuje dtuznikéw WierzytelnoSci Umownych o zawarciu Umowy Cesiji
Wierzytelnosci Umownych w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia zawarcia umowy Cesji
Wierzytelnosci Umownych. Diuznicy Wierzytelnosci Umownych notyfikujg Administratorowi
Zabezpieczen swojg wiedze o zawarciu Umowy Cesji Wierzytelnosci Umownych.

4.4.4.4. Emitent bedzie uprawniony do pobierania biezgcych ptatnosci Wierzytelnosci Umownych
wylgcznie na Rachunek Bankowy. Z chwilg zaptaty danej biezgcej ptatnosci Wierzytelnosci Umownych
na Rachunek Bankowy nastepuje w tym zakresie zwrotna cesja ha Emitenta.

4.4.4.5. Administrator Zabezpieczeh, w wypadku braku ptatnosci Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
wystgpienia Przypadku Naruszenia, lub w przypadku zlozenia zgdania wykupu przez Obligatariusza,
ma prawo ziozy¢ zadanie dokonywania ptatnosci na rachunek Administratora Zabezpieczen. W
przypadku zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, lub dokonania naprawy Przypadku
Naruszenia, lub jednoznacznego ustalenia braku zasadnosci zadania wykupu, Administrator
Zabezpieczen ztozy oswiadczenie o dokonywaniu ptatnosci na Rachunek Bankowy.

4.4.4.6. Zaspokojenie z Wierzytelnosci Umownych polega¢ bedzie na ztozeniu oswiadczenia o nie
ziszczeniu sie warunku rozwigzujgcego, wykonaniu odpowiednich uprawnien dotyczgcych postawienia
Wierzytelnosci Umownych w stan wymagalnosci i dobrowolnej zaptacie lub sagdowego dochodzenia
oraz sadowej i komorniczej egzekucji Wierzytelno$ci Umownych, lub dokonania innych czynnosci
prawnych majgcych na celu spieniezenie Wierzytelnosci Umownych, lub dokonania innych czynnosci
prawnych majgcych na celu spieniezenie Wierzytelnosci Pozyczkowych.

4.44.7.W przypadku wygasniecia jednej lub wiecej Wierzytelnosci Umownych lub w przypadku
niepozyskania zgody, o ktérej mowa w pkt 7.4.2. Warunkdéw Emisji w stosunku do jednej lub wiecej
Wierzytelnosci Umownych lub w przypadku, w ktérym umowa, z ktorej wierzytelnos¢ byta przedmiotem
cesji ulegnie rozwigzaniu z uptywem terminu jej obowigzywania lub w przypadku wystgpienia
okolicznosci opisanych w ppkt w) lub ppkt x) pkt 13 Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzany jest do
zawarcia, w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych umowy ces;ji wierzytelnosci z innej umowy lub innych
uméw o podobnym charakterze, i o wartosci szacunkowej nie nizszej niz 24.000.000,00 (dwadzie$cia
cztery miliony) ztotych.

4.4.4.8. Emitent dodatkowo zobowigzuje sie do zawarcia w formie z datg pewng lub z podpisem
notarialnie po$swiadczonym z Administratorem Zabezpieczerh Umowy Cesji Wierzytelnosci Umownych
w przypadku gdy, tgczna warto$¢ kontaktow objetych Cesjg Wierzytelnosci Umownych, ktére pozostaty
do wykonania spadnie ponizej 150% wartosci przydzielonych Obligacji Serii A i Obligacji Serii B oraz
obligacji przysztych emisji o ktérych w pkt 7.5.6 Warunkéw Emisji. Przez pojecie tgcznej wartosci do
wykonania kontraktéw objetych cesjg wierzytelnosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nalezy
rozumie¢ tgczng wartos¢ szacunkowg kontraktéw pomniejszong o miesieczne faktury wystawione przez
Eminentna na rzecz podmiotéw nabywajgcych energie elektryczng. taczna warto$¢ kontraktéw do
wykonania, po zawarciu umowy cesji o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, powinna wynosi¢ nie mniej
niz 200 % warto$ci przydzielonych Obligacji Serii A i Obligacji Serii B.

4.4.4.9. Zaspokojenie z Wierzytelnosci Umownych nastgpi poprzez dobrowolng zaptate Iub
przymusowg egzekucje. W wypadkach gdy Wierzytelnosci Umowne beda jednoczesnie zabezpieczaty
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wierzytelnosci z Obligacji Serii A, wierzytelno$ci z Obligacji Serii A bedg zaspokajane z pierwszenstwem
przed Wierzytelno$ciami Zabezpieczonymi.

4.4.5. POZOSTALE POSTANOWIENIA

4.4.5.1. Wszelkie wyptaty dokonywane na rzecz Obligatariuszy Administrator Zabezpieczen bedzie
realizowat za posrednictwem Agenta Ptatniczego.

4.4.5.2. Zabezpieczenia zostang zwolnione w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zaspokojenia
wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, z zastrzezeniem odpowiedniego udokumentowania tej
okolicznosci, tj. otrzymania stosownego oswiadczenia o wykresleniu Obligacji z Depozytu.

4.4.5.3. Obligacje Serii B moga by¢ wydawane przed ustanowieniem Zabezpieczen, z wyjatkiem weksla
i umowy wekslowe;.

4.4.5.4. Administrator Zabezpieczenh nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki dziatan podejmowanych w
wykonaniu postanowien Warunkéw Emisji. Administrator Zabezpieczeh nie ponosi odpowiedzialnosci
za skutki braku dziatarh spowodowanych brakiem funduszy na pokrycie kosztéw czynnosci.

4.4.5.5. Emitent pokrywa koszty ustanowienia, utrzymania, realizacji i wykreslenia Zabezpieczen, w tym
wynagrodzenie i wydatki Administratora Zabezpieczeh. Administrator Zabezpieczen nie jest
zobowigzany do pokrywania kosztéw ustanawiania, utrzymywania, zwolnienia i realizacji Zabezpieczen
z witasnych srodkdéw. W przypadku nie otrzymania od Emitenta wynagrodzenia lub zaliczki na
spodziewane koszty, Administrator Zabezpieczen uzalezni wykonywanie czynnosci od wptacenia przez
zainteresowane osoby stosownych kwot na pokrycie kosztéw dziatania.

4.45.6. Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego bedzie miat status
zabezpieczenia réwnorzednego z zabezpieczeniami obligacji kolejnych serii, jesli te zostang
wyemitowane za posrednictwem PCDM. Okreslenie to oznacza, ze zaspokojenie z Zastawu
Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego bedzie rozdzielane proporcjonalnie na
wszystkie Obligacje Serii A, Obligacje Serii B i kolejnych serii, i w stosunku do egzekwowanych
jednoczesnie wierzytelnosci. Za réwnorzedne zabezpieczenia uznawane bedzie wpisanie fgcznie
wierzytelnosci z Obligacji Serii A, Obligaciji Serii B i kolejnych serii w jednym zastawie. tgczna wartos¢
nominalna Obligacji Serii A, Obligacji Serii B i kolejnych serii objetych rownorzednoscig zabezpieczen
nie moze przekracza¢ sumy 12.000.000,00 (dwanascie milionéw 00/100) ztotych. W celu osiggniecia
opisanego celu Administrator Zabezpieczern ma prawo i obowigzek zmiany umow ustanawiajgcych
Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego, sktadania odpowiednich wnioskéw i
oswiadczen.

4.4.5.7. Zabezpieczenie z Cesji Wierzytelnosci Umownych bedzie miato status zabezpieczenia
réwnorzednego z zabezpieczeniami z Cesji Wierzytelnosci Umownych z obligacji kolejnych serii, jesli te
zostang wyemitowane za posrednictwem PCDM. Okreslenie to oznacza, ze zaspokojenie z
Wierzytelno$ci Umownych, zastrzezeniem pkt 7.4.9. Warunkéw Emisji, bedzie rozdzielane
proporcjonalnie na wszystkie Obligacje Serii B i kolejnych serii, i w stosunku do egzekwowanych
jednoczesnie wierzytelnosci. taczna wartos¢ nominalna Obligacji Serii B i kolejnych serii objetych
réwnorzednoscig zabezpieczen w tym zakresie nie moze przekraczaé sumy 10.540.000,00 (dziesie¢
milionéw piecéset czterdziesci tysiecy 00/100) ztotych.

45. INFORMACJE O PODMIOTACH UDZIELAJACYCH
ZABEZPIECZEN SPLATY WIERZYTELNOSCI
WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI, GDZIE ZABEZPIECZENIE
NIE MA CHARAKTERU OGRANICZONEGO PRAWA
RZECZOWEGO

W ramach Emisji Obligacji nie wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujgcy)

w rozumieniu pkt 17) § 2. Rozdziatu 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r.
w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢é memorandum informacyjne.
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4.6. OKRESLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJACYCH Z
EMITOWANYCH LUB SPRZEDAWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 4.3. i 4.9. niniejszego Memorandum.

4.7. INFORMACJE O ADMINISTRATORZE ZABEZPIECZEN,
USTANOWIONYCH W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACJI

4.7.1. NAZWA (FIRMA) ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN, JEGO SIEDZIBA,
ADRES | NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE, SAD REJESTROWY |
NUMERY REJESTROW

Firma petna: PS Zabezpieczenia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Firma skrocona: PS Zabezpieczenia sp. z 0.0.
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Maltanska 6/44, 02-761 Warszawa
Telefon: +48 783 391 423
Poczta elektroniczna: piotr.skrzynecki@pskrp.pl
Numer KRS: 0000852745
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
REGON: 386653310
NIP: 5213902798
4.7.2. ISTOTNE POSTANOWIENIA UMOWY Z ADMINISTRATOREM

ZABEZPIECZEN

Umowa Emitenta z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen zostata zawarta w dniu
9 stycznia 2023 roku.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen szczegotowo okreslajgca zasady
wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik nr 7.5. do niniejszego Memorandum.

Petnienie funkcji Administratora Zabezpieczeh w odniesieniu do zabezpieczeh obejmuje uprawnienie
i zobowigzanie m.in. do:

- wykonywania praw i obowigzkéw okreslonych w Umowie z Administratorem, podejmujgc wszelkie
niezbedne w tym celu dziatania w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy;

- wsparcia Emitenta w dopetnieniu wszelkich czynnoéci niezbednych do ustanowienia zabezpieczen
w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisiji;

- podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnosci

Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczen.

4.7.3. OBOWIAZKI EMITENTA WZGLEDEM ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN

Umowa Emitenta z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen zostata zawarta w dniu
9 stycznia 2023 roku.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen szczegbétowo okreslajgca zasady
wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik nr 7.5. do niniejszego Memorandum.
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Emitent zobowiagzat sie wobec Administratora Zabezpieczen, ze do czasu wykupu Obligacji bedzie m.in:

- podejmowat dziatania przewidziane prawem, aby przedmioty zabezpieczen znajdowaty sie w stanie
umozliwiajgcym zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

- dostarczat wszelkie informacje, dokumenty i materiaty niezbednych do realizacji funkcji Administratora
Zabezpieczen;

- sporzgdzania na wiasny koszt dokumentéw i wykonywania czynnosci, ktérych zada Administrator
Zabezpieczen w zwigzku z ustanowieniem, utrzymaniem w mocy oraz wykresleniem zabezpieczen,

- zapewni, i nie bedzie przeszkadzal, w dziataniach Administratora Zabezpieczen oraz jego
przedstawicieli i podwykonawcow, zmierzajgcych do zbadania przedmiotéw zabezpieczenia;

- zawiadomi Administratora Zabezpieczen o zaistniatych przypadkach wczesniejszego wykupu na
zadanie Emitenta;

- zawiadomi Administratora o zaistniatych Przypadkach Naruszenia;

- zawiadomi o zlozonych przez Obligatariuszy zadaniach i oswiadczeniach skutkujgcych postawieniem
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligaciji w stan wymagalnosci.

4.7.4. OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN WOBEC
OBLIGATARIUSZY, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM DZIAtAN
PODEJMOWANYCH PRZEZ ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN, W
PRZYPADKU STWIERDZENIA NARUSZENIA PRZEZ EMITENTA
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z WARUNKOW EMISJI, A TAKZE W
RAZIE STWIERDZENIA, ZE SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA
STWARZA ZAGROZENIE DLA ZDOLNOSCI WYKONYWANIA PRZEZ
NIEGO OBOWIAZKOW WOBEC OBLIGATARIUSZY

W przypadku braku spetnienia, zgodnie z Warunkami Emisji, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji,
w tym w szczegolnosci, lecz nie wylgcznie w przypadku powstania zalegtosci w wyptacie Odsetek
z Obligacji lub kwoty kapitatu z Obligacji, Administrator Zabezpieczen, wykonuje w imieniu wkasnym,
lecz na rzecz Obligatariuszy Obligacji Serii B uprawnienia przystugujgce Administratorowi Zabezpieczen
jako wierzycielowi z tytutu zabezpieczen.

W  przypadku zaistnienia koniecznosci zaspokojenia roszczenn Obligatariuszy Administrator
Zabezpieczen wedtug swojego wyboru realizuje zabezpieczenia.

W przypadku zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych zaspokojeniu podlegajg w kolejnosci:

a. koszty ustanowienia, utrzymania i zniesienia zabezpieczen, a takze koszty zaspokojenia tych
wierzytelnosci, w tym koszty dochodzenia roszczen,

b) roszczenia o zaptate odsetek za opdznienie w zaptacie wierzytelnosci,

c) roszczenie o zaptate swiadczenia dodatkowego, o ktérym mowa w pkt 6.2. Warunkéw Emisji,
d) roszczenia o zaptate odsetek (kuponu) od Obligaciji,

e) roszczenia o wykup lub przedterminowy wykup Obligacji.

Uzyskane kwoty, Administrator Zabezpieczeh wydaje Agentowi Ptatniczemu, ktéry dokonuje wyptat na
rzecz Obligatariuszy stosownie do postanowien Warunkéw Emisji Obligacji Serii B. W przypadkach
przewidzianych prawem Administrator Zabezpieczeh skiada odpowiednie kwoty do depozytu
sgdowego. W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich roszczeh z uzyskanej sumy pozostang
niewydatkowane kwoty, zostang one zwrdcone niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni,
Emitentowi.

4.8. SZCZEGOLOWE INFORMACJE O PIERWSZENSTWIE W
SPLACIE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z PAPIEROW
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WARTOSCIOWYCH PRZED INNYMI ZOBOWIAZANIAMI
EMITENTA

Z Obligacji nie wynikajg uprawnienia do pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami
Emitenta.

4.9. INFORMACJE O WARUNKACH | SYTUACJACH, W
KTORYCH EMITENT MA PRAWO ALBO JEST
ZOBOWIAZANY DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH, JAK ROWNIEZ
INFORMACJE O SYTUACJACH | WARUNKACH, PO
SPELNIENIU KTORYCH POSIADACZ PAPIERU
WARTOSCIOWEGO UZYSKA PRAWO DO
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIERU
WARTOSCIOWEGO PRZEZ EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w terminach okreslonych w pkt 4.9.3.
ponizej.

Emitent jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji, a Obligatariusz uzyskuje prawo do
wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku: (i) gdy Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z mocy Ustawy o Obligacjach w sytuacjach i na warunkach wskazanych w pkt 4.9.1. ponizej.
(i) zadania wczes$niejszego wykupu ztozonego przez Obligatariusza, w sytuacjach oraz na warunkach
okreslonych w pkt 4.9.2. ponize;j.

4.9.1. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z MOCY USTAWY

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien
Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawag
o0 Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w powyzszych przypadkach, réwna
bedzie:
0] wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(ii) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota srodkow z tytutu
wczesniejszego wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy prawa.

4.9.2. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ wczesniejszego wykupu tych Obligacji tylko
w przypadku i zasadach okreslonych w pkt 13 Warunkéw Emisiji.

W mys$l art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach
wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.
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Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie,
w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajagcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na Zzgdanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji rowniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 (trzy) dni.

Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzgcym rachunek papierow
wartosciowych danego Obligatariusza, na ktérym zapisane bedg Obligacje w celu ustalenia wtasciwe;j
procedury i szczegotdbw postepowania w zakresie sktadania zagdania wczes$niejszego wykupu,
zwtaszcza w kwestii zablokowania mozliwosci przenoszenia wtasnosci Obligacji oraz w celu wydania
stosownego zaswiadczenia potwierdzajgcego wtasnos¢ Obligacii.

Realizujgc zadania wczesniejszego wykupu Emitent oprécz wartosci nominalnej Obligacji wyptaci
Odsetki naliczone do dnia wczesniejszego wykupu (tgcznie z tym dniem).

Warunki Emisji Obligacji zostaly zatagczone do niniejszego Memorandum i stanowiag Zatacznik
7.3.

4.9.3. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent ma prawo dokonaé wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji Serii B na zgdanie
wlasne polegajace na wykupie Obligacji Serii B w wyznaczonym przez Emitenta dniu (,Dzien
Wczesniejszego Wykupu”). Emitent zobowigzuje sie do podania informacji o zgtoszeniu zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wczes$niejszego Wykupu w terminie nie
krétszym niz 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu. Informacja ta bedzie
przekazana na adres mailowy wskazany w Formularzu Zapisu.

Jezeli Dzien Wczeséniejszego Wykupu przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, Emitent ma
prawo do realizacji wczesniejszego wykupu (wykup Obligacji) w pierwszy przypadajacy po tym dniu
Dzien Roboczy. Wczesniejszy Wykup moze zosta¢ zrealizowany w odniesieniu do wszystkich lub tylko
co do czesci Obligacji. Emitent moze wykonywac¢ Wczes$niejszy Wykup wielokrotnie, az do catkowitego
wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Wczesniejszy Wykup bedzie realizowany w odniesieniu do czesci
Obligacji, wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych
w Ewidencji. Nie jest dopuszczalny wykup utamkowej czesci Obligacji. Decyzje o wykonaniu
uprawnienia Wcze$niejszego Wykupu oraz liczbie Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi,
podejmuje Zarzad Emitenta okreslajgc jednoczesnie zasady wczesniejszego wykupu Obligaciji.
Kazdorazowo w przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu Emitent wskaze dzien wykonania
uprawnienia Wczesniejszego Wykupu (,Dzierh Wczesniejszego Wykupu”).

W przypadku realizacji przez Emitenta zgdania Wcze$niejszego Wykupu, oprécz wartosci nominalnej
posiadanych Obligacji Serii B, Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki do Dnia Wczesniejszego
Wykupu Obligacji (wigcznie).

Powyzsza procedura podlegac bedzie obowigzujgcym przepisom podatkowym.

4.10. WSKAZANIE ZRODEL POCHODZENIA SRODKOW NA
SPLATE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH y4
EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji bedg sptacane ze srodkéw pochodzgcych z biezgcej
dziatalnosci Emitenta.

4.11. PROG DOJSCIA EMISJI DO SKUTKU

Emitent nie okreslit minimalnej liczby Obligaciji, ktére powinna byé subskrybowana, aby Oferta doszta
do skutku, w zwigzku z czym prdog dojscia Oferty w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie
zostat okreslony.
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4.12. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI
PRZYCHODOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

4.13. INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI, Z KTORYCH
ZOBOWIAZANIA MAJA ZOSTAC SPLACONE ZE
SRODKOW UZYSKANYCH ZE SPLATY OKRESLONYCH
WIERZYTELNOSCI LUB Z INNYCH SRODKOW
UZYSKANYCH W CELU SPLATY TYCH OBLIGACJI

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami, z ktérych zobowigzania majg zostaé¢ sptacone ze srodkow
uzyskanych ze spfaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych
obligaciji.

4.14. INFORMACJE o) KOSZTACH EMISJI |
PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFERTY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zarzad Emitenta szacuje koszt przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty, w tym koszty
sporzgdzenia Memorandum z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i oferowania, na nie wiecej niz
1.150.000,00 zt przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane Obligacje.

4.15. INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA
DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSKAZANIE
PLATNIKA PODATKU

Ponizsze informacje sg oparte wylgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce
w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajgcej z praktyki
organéw podatkowych i orzecznictwa sgdéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub
zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdéw
administracyjnych lub praktyce organdw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum moga
straci¢ aktualnosc¢.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdiny, w sposéb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia
i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom
zaleca sie skorzystanie z pomocy oséb i podmiotdéw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem
podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich
indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki”, jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnieh z podatku dochodowego (np. dotyczacych
krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce
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Zgodnie z art. 3 ust. 1 ustawy PDOF osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu
na miejsce potozenia zrédet przychoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgca
miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczna, ktéra: (i) posiada na terytorium
Polski centrum interesdw osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych); lub (ii)
przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 (sto osiemdziesiat trzy) dni w roku podatkowym. Przepisy
te stosuje sie z uwzglednieniem witasciwych umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji oséb fizycznych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy PDOF odsetki (dyskonto) od papieréw wartosciowych (w tym
odsetki od obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

W sSwietle art. 30a ustawy PDOF przychodéw z odsetek osigganych przez osoby fizyczne podlegajgce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie tgczy sie z przychodami z innych zrodet,
lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszacym 19% (dziewietnascie
procent) przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy PDOF zryczattowany podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta
od papieréw wartosciowych pobierajg, jako pfatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréw
wartosciowych dla podatnikéow, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 ustawy PDOF w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych
tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozyciji
posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg
wypfacane, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 ustawy PDOF, pfatnicy przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek
bankowy wifasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 (dwudziestego) dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b ustawy PDOF, jezeli
podatek nie zostanie pobrany przez pfatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego
rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) ustawy PDOF przychody z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane
sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 ustawy PDOF, dochdd z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych (w tym
Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych z zastosowaniem progresywnej stawki
podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy PDOF jest opodatkowany zryczattowanym 19-
procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, dochéd jest obliczany jako réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu
odpfatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, obliczonymi na
podstawie stosownych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Na podstawie
art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 ustawy PDOF, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej
przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ
kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba
dokonujgca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy
powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, na
podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalno$¢é gospodarczg, osoby prawne
i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowos$ci prawnej, do kohca
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lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokosci osiggnietego
dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody
z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu
Z tego zrodia.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 ustawy PDOP podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzgd w Polsce, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania
(nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z odsetek albo dyskonta oraz odptatnego zbycia Obligacji przez
podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych wiasciwych do
opodatkowania pozostatych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w ramach danego
zrédta przychodéw. Co do zasady odsetki sg ujmowane jako przychéd w momencie ich otrzymania,
a nie zas w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia Obligacji jest co do zasady ich
warto$¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie. Jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej
przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy
w wysokosci wartosci rynkowej (art. 14 ustawy PDOP). W przypadku dochodu z odpfatnego zbycia
obligacji koszty uzyskania przychodéw sg co do zasady rozpoznawane w momencie, gdy
odpowiadajacy im przychdd zostat osiggniety. Podatnik samodzielnie (bez udziatu ptatnika) rozlicza
podatek dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia obligacji, ktéry rozliczany jest wraz
Z pozostatymi dochodami z prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej w ramach tego
samego zrodta przychoddw.

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z ich odptatnego zbycia, co do zasady tgczy sie z przychodami
z zyskow kapitatowych (art. 7b ust. 1 ustawy PDOP). W przypadku ubezpieczycieli, bankéw oraz
niektorych innych podmiotéw (instytucji finansowych), przychdd ten zalicza sie do przychodéw innych
niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 ustawy PDOP). Odpowiednia stawka podatku jest
taka sama, jak stawka podatku stosowana do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego podatnika
lub 9% dla matych i nowych podatnikow.

Jezeli Obligacje znajdujg sie na rachunku zbiorczym, a tozsamosc¢ podatnikéw nie zostanie ujawniona
podmiotowi prowadzgcemu ten rachunek, moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie pobrany. Stosownie
do art. 26 ust. 2a ustawy PDOP, w przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu odsetek dokonywana jest
na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek
w wysokosci 20% od tgcznej wartosci dochodow (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikdéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a ustawy PDOF osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddéw)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 ustawy PDOP podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby Ilub zarzgdu, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji — ograniczony obowigzek
podatkowy

Osoby fizyczne podlegajace ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce.
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Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez
osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg rowniez
zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile wiasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu zawarte z panstwem bedacym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie
stanowig inacze;.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenc;ji
podatkowej.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajagcy ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajacych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy PDOP odsetki
(dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20% (dwadziescia
procent).

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji — ograniczony obowigzek podatkowy

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej maja
zastosowanie réwniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby
prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze odpowiednie
umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania przewidujg inacze;.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody
uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby
fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego lub darowizny praw majgtkowych, w tym rowniez praw
zwigzanych z posiadaniem papieréow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw
i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany
byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

W Swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do
zasady warto$¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potraceniu diugéw i ciezaréw (czysta wartosé),
ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania
obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg
i obdarowanym. Stopierh pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majgtkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza nabycie wiasnosci rzeczy lub praw
majatkowych wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia
powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku. W przypadku
niespetnienia powyzszego warunku nabycie wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych podlega
opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy podatkowe;.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych (w tym
obligacji) podlegajgcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu
nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli
miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.
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Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu
podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw
majatkowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

0] rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium
Polski;
(ii) rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku,

gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna
zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spotki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym
podlega podatkowi od czynno$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent), ktéry zgodnie z art.
4 pkt 1 w zw. z art. 10 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych jest ptatny przez nabywce
i powinien zostac rozliczony w ciggu 14 (czternastu) dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia
umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami
finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za
posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach
rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym
— w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw obliczenia,
pobrania lub wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik nie ponosi odpowiedzialno$ci, jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje
0 odpowiedzialnosci podatnika.

4.16. WSKAZANIE STRON UMOW O GWARANCJE EMISJI
ORAZ ISTOTNYCH POSTANOWIEN TYCH UMOW

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o gwarancje emisji.

4.17. OKRESLENIE ZASAD DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

4.17.1. WSKAZANIE OSOB, DO KTORYCH KIEROWANA JEST OFERTA

Oferta Publiczna kierowana jest do:
1) os6b fizycznych,
2) os6b prawnych,

3) jednostek organizacyjnych nie bedgcych osobami prawnymi, zaréwno rezydentéw jak
i nierezydentéw w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Oferta Publiczna prowadzona jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy Inwestor,
w szczegoblnosci zamieszkaty bgdz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, powinien
zapoznac sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci ograniczeniom obrotu
dewizowego wynikajacym z Prawa Dewizowego oraz z przepisami prawa jakiegokolwiek innego
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panstwa, pod ktérego jurysdykcja moze sie znajdowaé, aby sprawdzi¢ czy podejmujgc czynnosci
zwigzane z nabyciem Obligacji nie narusza przepisOw prawa.

Materialy nie podlegajg ani nie sg przeznaczone do rozpowszechniania, ogtaszania, dystrybucji poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci nie mogg by¢ posrednio ani bezposrednio,
w catosci ani w czesci rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poéinocnej, Kanadzie,
Japonii, Australii, ani w zadnej jurysdykcji, w ktdrej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepisow
prawa lub wymagatoby rejestraciji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

W Swietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg wskazanag
w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r.
Z poézniejszymi zmianami (US Securities Act 1933) ani osoby dziatajgcych w imieniu lub na rzecz oséb
zdefiniowanych jako ,US Person” nie sg uprawnione do nabycia Obligaciji.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze byé
traktowane jako propozycja, oferta lub zaproszenie do nabycia obligacji ani jako zamiar pozyskania ofert
kupna obligacji w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej podjecie takich dziatan byloby niezgodne
Z obowigzujgcymi regulacjami.

4.17.2. TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

Oferta Publiczna rozpocznie sie z chwilg rozpoczecia udostepnienia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjnego. Poszczegdlne czynnosci zwigzane z Ofertg Publiczng beda
wykonywane we wskazanych ponizej terminach:

CZYNNOSC TERMIN
Publikacja Memorandum Informacyjnego 10 stycznia 2023 r.
Przyjmowanie Zapiséw na Obligacje 10 stycznia 2023 r. — 30 stycznia 2023 r.
Przydziat Obligacji 31 stycznia 2023 r.

Terminy Oferty Obligacji moga ulec zmianie.

W przypadku przedtuzenia lub skrécenia ktdrego$ z powyzszych termindéw, przekazanie informacji
nastapi nie pézniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniecia ktéregos z tych
termindw na pozniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia biegu
pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktérego$ z tych terminéw lub przetozenia go na okres
wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwitocznie po podjeciu takiej decyzji, nie
pdzniej niz w dniu tego wczesniejszego terminu. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze
nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego i termin ten nie moze by¢ dtuzszy
niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligaciji.

Informacja o zmianie termindw przekazana zostanie w formie Komunikatu Aktualizujgcego do
Memorandum Informacyjnego podanego do publicznej wiadomosci w trybie, w jaki zostato
udostepnione niniejsze Memorandum Informacyjne, czyli na stronie internetowej Spotki:
http://eoperator.com.pl/ oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie
stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkow
Emisji oraz Memorandum Informacyjnego w tym zakresie bez zgody Obligatariuszy.

4.17.3. ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SKLADANIA ZAPISOW ORAZ TERMINY
ZWIAZANIA ZAPISEM
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Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje sie do 8.500 (stownie: osiem tysiecy
piecset) sztuk Obligacji na okaziciela Serii B Emitenta o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej rowne;j
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda.

Firma inwestycyjng posredniczacg w Ofercie Publicznej Obligacji jest Prosper Capital Dom Maklerski
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Oferowanie odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
Memorandum Informacyjnym, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym
informacje o Ofercie oraz Emitencie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
rekomendacja, propozycja lub oferta nabycia Obligacji. Ani niniejsze Memorandum Informacyjne, ani
papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji
w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska. Papiery wartoSciowe objete niniejszym
Memorandum Informacyjnym nie mogg by¢ oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba
ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢ przeprowadzona zgodnie z prawem, bez konieczno$ci
spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymagan prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty lub majacy
siedzibe poza Rzeczpospolitg Polskg, ktdry zamierza uczestniczy¢é w Ofercie, powinien zapoznac sie
Z przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujgcymi w innych panstwach, ktére mogg miec
do niego zastosowanie w tym zakresie.

Koszty zapisu

W zwigzku ze ztozeniem zapisow Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw, za wyjgtkiem
ewentualnych kosztow wynikajgcych ze ztozenia zapisu drogg korespondencyjng lub ewentualnych
kosztéw stanowigcych optaty i prowizji bankowe, ktére mogg zostaé¢ pobrane przez bank prowadzacy
rachunek bankowy Inwestora w zwigzku z realizacjg przelewu.

Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig poniesienia kosztu otwarcia rachunku papieréw wartosciowych,
w przypadku, gdy nie jest wiascicielem takiego rachunku, a chciatby, aby Obligacje byty na nim zapisane
po ich rejestracji w Depozycie.

Zasady skladania zapiséw

Zapis na Obligacje moze zosta¢ ztozony jedynie przez osobe, ktéra zawarta z PCDM umowe
$wiadczenia ustug maklerskich polegajacych na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia
instrumentéw finansowych.

W przypadku, gdy osoba zainteresowana nabyciem Obligacji nie ma zawartej takiej umowy, powinna
ona skontaktowac sie z PCDM w celu uzyskania wyjasnien, co do trybu i zasad jej podpisania.

Pojedynczy zapis na Obligacje ztozony przez Inwestora nie moze obejmowaé¢ mniej niz 5 (pie¢)
sztuk Obligacji i wiecej niz taczna liczba Obligacji przewidzianych w Ofercie Publicznej.

Pojedynczy zapis na mniej niz 5 (pie¢) Obligacji bedzie uwazany za niewazny. Zapis opiewajacy na
wigkszg liczbe Obligacji niz liczba Obligacji oferowanych w Ofercie Publicznej bedzie traktowany jak
zapis na tgczng liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie Publicznej. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne
zapisy na Obligacje, przy czym faczna liczba Obligacji okreslona w zapisach ztozonych przez jednego
Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligacji. Przy zachowaniu tej zasady
wielokrotne zapisy sktadane przez Inwestora bedg przy przydziale Obligacji traktowane jak jeden zapis.

Zapisy na Obligacje mogg by¢ sktadane w formie papierowej albo elektronicznej.

Zapisy na Obligacje Inwestorzy powinni sktada¢ na Formularzu Zapisu, ktéry stanowi Zatgcznik nr 7.6.
do Memorandum Informacyjnego, bgdZz odpowiednio w postaci elektronicznej, za posrednictwem
odpowiedniego formularza elektronicznego udostepnionego w zwigzku z Ofertg Publiczng w Systemie
PCDM.

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony:

+ elektronicznie poprzez wypetnienie Formularza Zapisu dostepnego w systemie PCDM na
stronie: https://portal.pcdm.pl/creator;

e elektronicznie poprzez przestanie skanu Formularza Zapisu na adres e-mail:
obligacie@pcdm.pl zawierajgcego skan podpisanego dokumentu;
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e w Punkcie Obstugi Klientéw PCDM przy ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa lub w kazdym
Punkcie Obstugi Klientéw sposrod wymienionych w Zatgczniku nr 7.7. niniejszego
Memorandum Informacyjnego, lub w innym miejscu uzgodnionym z PCDM;

* poprzez przestanie podpisanego Formularza Zapisu drogg korespondencyjng - pocztg lub
kurierem — na adres PCDM przy ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, przy czym Formularz
Zapisu musi zosta¢ dostarczony na adres PCDM najp6zniej do godz. 17:00 ostatniego dnia
przewidzianego na przyjmowanie zapiséw na Obligacje.

Zapisy sktadane elektronicznie powinny zosta¢ ztozone najpdzniej do godziny 23.59 w ostatnim dniu
przyjmowania Zapisow.

W kazdym z Punktéw Obstugi Klientéw przyjmujacych Zapisy na Obligacje mozna uzyskac informacje
0 szczego6towych zasadach dokonywania zapiséw i ich optacania.

W przypadku zapiséw sktadanych korespondencyjnie albo kanatem elektronicznym, wymagane jest
rébwniez dotgczenie do nich kopii dowodu tozsamosci i kopii dodatkowego dokumentu
poswiadczajgcego tozsamosc¢ (zawierajgcego PESEL lub/i zdjecie). Ich brak spowoduje, ze zapis taki
nie zostanie uznany za ztozony.

Dopuszczalne jest sktadanie zapisow za posrednictwem witasciwie umocowanego petnomocnika.
Petnomocnictwo wymaga zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. W przypadku
Inwestora, ktory nie zawart wczesniej z PCDM umowy $wiadczenia ustug maklerskich polegajgcych na
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia instrumentéw finansowych, a umowa taka jest zawierana
przez petnomocnika, Inwestor musi osobiscie wypetni¢ formularz identyfikacji klienta. Formularz ten
musi zosta¢ przedstawiony przez petnomocnika wraz z dokumentem petnomocnictwa. Oryginat
petnomocnictwa powinien zosta¢ przekazany PCDM najpdzniej wraz ze ztozeniem zapisu. Sktadajgc
zapis na Obligacje petnomocnik okazuje pracownikowi PCDM dokument tozsamosci. W przypadku
skladania zapisu drogg korespondencyjng oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ dostarczony na
adres PCDM najpozniej do godz. 17:00 ostatniego dnia przewidzianego na skfadanie zapisow.
Wymagane jest rowniez dotgczenie do niego kopii dowodu tozsamosci i kopii dokumentu
poswiadczajgcego tozsamos¢ zardwno mocodawcy, jak i petnomocnika. Ich brak spowoduje, ze zapis
taki nie zostanie uznany za ztozony.

Zapisy skfadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym odrebnie na rzecz
poszczegolnych, zarzgdzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu niniejszego
Memorandum Informacyjnego zapisy odrebnych Inwestoréw.

Zarzadzajgcy pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie powinien ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na
rzecz poszczegolnych klientdéw, dotgczajgc do zapisu liste Inwestorow zawierajgcg w odniesieniu do
kazdego z Inwestoréw informacje okreslone odpowiednio w Formularzu Zapisu na Obligacje.

Zapis, ktére nie zawiera wszystkich danych zawartych w Formularzu Zapisu jest niewazny. Dodatkowe
postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywotujg skutkéw prawnych.

Zapis na Obligacje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.
Zapis jest nieodwotalny za wyjatkiem przypadkéw opisanych w pkt 4.17.5. Memorandum.

Sktadajgc zapis na Obligacje Inwestor lub jego pethomocnik moze ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora po ich rejestracji w Depozycie.

Dyspozycja deponowania Obligacji stanowi cze$¢ Formularza Zapisu na Obligacje.

Inwestor zobowigzuje sie do przekazania PCDM informacji o wszelkich zmianach dotyczgcych
wskazanego w dyspozycji deponowania numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu
prowadzgcego ten rachunek niezwtocznie po zajsciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemne;.

W razie skladania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisow, w szczegdlnosci na
temat dokumentéw wymaganych przy skiadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych,
petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestorow potencjalni inwestorzy powinni
skontaktowac sie z PCDM.
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Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi
Inwestor.

Termin zwigzania zapisem

Subskrybent bedzie zwigzany ztozonym zapisem do Dnia Przydziatu Obligacji lub do czasu wycofania
zgody na nabycie Obligaciji, lub do dnia ogtoszenia informac;ji o niedojsciu Oferty Publicznej Obligacji
do skutku.

4.17.4. ZASADY, MIEJSCE | TERMINY DOKONYWANIA WPLAT ORAZ SKUTKI
PRAWNE NIEDOKONANIA WPLATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB
WNIESIENIA WPLATY NIEPELNEJ

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest optacenie Obligacji w kwocie réwnej iloczynowi liczby
Obligacji wskazanej w zapisie i Ceny emisyjnej Obligacji.

Whptata na Obligacje powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich na rachunek Prosper Capital Domu
Maklerskiego o numerze:

42 1020 1026 0000 1302 0473 7799

Whptata na Obligacje powinna zostac¢ uiszczona w petnej wysokos$ci w taki sposéb, aby srodki na nabycie
Obligacji zostaty zaksiegowane na rachunku bankowym PCDM najpézniej do konca ostatniego dnia
przyjmowania zapiséw na Obligacje (data uznania rachunku PCDM), pod rygorem uznania zapisu za
niewazny i nie uwzgledniania go przy przydziale Obligac;ji.

Tytul wptaty: Zapis na obligacje Serii B Energo Operator sp. z 0.0. - [imie i nazwisko / nazwa
(firma) Inwestoral.

Whptata na Obligacje powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego prowadzonego na rzecz Inwestora.

Whptata na mniejsza liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie (lecz nie mniejszg niz na 5 sztuk) nie
oznacza niewaznosci zapisu, a powoduje, ze bedzie on traktowany jak zlozony na liczbe Obligacii
majaca pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci
Obligacji).

Inwestorzy mogg optaca¢ Obligacje dokonujgc wielokrotnych przelewéw, ktérych warto$¢ bedzie
podlegata sumowaniu.

Zwraca sie uwage Inwestordw, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na
Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank
przelewow.

Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

4.17.5. INFORMACJE O UPRAWNIENIACH ZAPISUJACYCH SIE OSOB DO
UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW PRAWNYCH ZtOZONEGO ZAPISU,
WRAZ Z WARUNKAMI, JAKIE MUSZA BYC SPELNIONE, ABY TAKIE
UCHYLENIE BYLO SKUTECZNE

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie Suplement do
Memorandum Informacyjnego zawierajgcy informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego
treéci lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptyng¢ na ocene Obligacji, zaistniatych w okresie od
udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt
wiadomo$¢é po udostepnieniu Memorandum Informacyjnego, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem Suplementu, moze wycofa¢ zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji. Wycofanie
zgody nastepuje przez o$wiadczenie ztozone na pismie w PCDM, w terminie 2 (dwoch) Dni Roboczych
od dnia udostepnienia Suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy diuzszego terminu. Suplement bedzie
zawierac¢ informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo wycofania zgody na nabycie Obligacji.
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Emitent nie moze dokonac¢ przydziatu Obligacji wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania zgody
przez Inwestora. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania Suplementu, ktérego data publikaciji
powodowataby, ze termin, do ktérego przystuguje prawo wycofania zgody przypadataby pdzniej, niz
termin przydziatu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin przydziatu Obligacji zostanie stosownie
przesuniety a Suplement bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu oraz wskazywat date, do
ktérej Inwestorom przystuguje prawo wycofania zgody.

Osoby, ktére nie ztozyly oswiadczenia o wycofaniu zgody w zwigzku z opublikowaniem Suplementem
do Memorandum Informacyjnego, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami
zawartymi w zmienionym Suplemencie Memorandum.

W przypadku wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji, PCDM zwréci Inwestorowi
wptacong kwote, na rachunek bankowy wskazany na Formularzu Zapisu w terminie do 7 (siedmiu) Dni
Roboczych bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

4.17.6. TERMINY | SZCZEGOLOWE ZASADY PRZYDZIALU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Przydziat Obligacji zostanie dokonany w Dniu Przydziatu, okreslonym w pkt 4.17.2. powyze;j.

Przydziat Obligacji nastagpi w oparciu o poprawnie ztozone zapisy i poprawnie dokonane wptaty na
Obligacje, zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym.

Jezeli liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z przyjetymi
zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, kazdemu Inwestorowi sktadajgcemu
zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jakg ztozyt zapis.

Jezeli tgczna liczba Obligacji objetych ztozonymi zapisami, optaconymi i przyjetymi do przydziatu
zgodnie z przyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, zapisy Inwestorow
bedg podlega¢ zasadom przedstawionym ponizej.

Inwestorzy, ktérzy ztozyli i optacili zapisy przed dniem, w ktdérym fgczna liczba Obligacji, na jakie
Inwestorzy ztozyli i optacili zapisy od poczatku okresu przyjmowania zapisow przekroczyta tgczng liczbe
Obligacji (,Dzien Przekroczenia Zapisow”), Obligacje zostang przydzielone w liczbie wynikajgcej ze
ztozonych i optaconych zapisébw a subskrypcja zostanie zakonczona wczesniej, niz wynika to
Z przyjetego pierwotnie harmonogramu. Wowczas wczesniejszy Przydziat Obligacji nastgpi o ile Emitent
postanowi o wczeshiejszym przydziale Obligacji (z zastrzezeniem dyspozycji ptynacej z art. 43. ust. 2.
Ustawy o Obligacjach).

Zapisy ztozone i optacone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw (wtgcznie) do konca nastepnego
dnia roboczego (ale nie pézniej niz do konca okresu przyjmowania zapiséw) zostang proporcjonalnie
zredukowane.

t gczna liczba Obligacji przydzielonych Inwestorom, ktdrzy ztozyli i optacili zapisy na Obligacje w okresie
od Dnia Przekroczenia Zapiséw do konca nastepnego dnia roboczego (ale nie pdzniej niz do konca
okresu przyjmowania zapiséw) bedzie réwna réznicy miedzy tgczng liczbg oferowanych Obligaciji,
a liczbg Obligacji przydzielonych Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy w dniach poprzedzajgcych
Dzien Przekroczenia Zapiséw. Po dniu roboczym nastepujacym po Dniu Przekroczenia Zapiséw, zapisy
i wpfaty na Obligacje nie bedg przyjmowane.

Informacja o Dniu Przekroczenia Zapiséw (jezeli nastgpi) oraz o wczesniejszym dniu przydziatu (o ile
Emitent postanowi o wczesniejszym przydziale obligacji w zwigzku z wystgpieniem Dnia Przekroczenia
Zapiséw) zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego w sposob,
w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum Informacyjne, czyli na stronie internetowej Spétki:
http://eoperator.com.pl/ oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl. W razie niemoznosci
zastosowania powyzszych kryteridw, w szczegolnosci, gdy zapisy opiewajg na te samg liczbe Obligacji,
Obligacje sg przypisywane losowo.

W przypadku wystgpienia Dnia Przekroczenia Zapiséw Emitent moze podja¢ decyzje o wczesniejszym
przydziale Obligacji, przy czym (i) Dzieh Przydziatu nie moze nastgpi¢ wczesniej niz nastepnego dnia
roboczego po dniu, w ktérym zasubskrybowano wszystkie oferowane Obligacje (chyba, ze Dniem
Przekroczenia Zapiséw bedzie przedostatni dzien subskrypcji, wéwczas oferta zakohczy sie planowo)
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oraz (ii) uchwata o przydziale Obligacji musi zosta¢ podjeta przez Emitenta przed uptywem 2 tygodni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw w zw. z wystgpieniem Dnia Przekroczenia.

Stopa alokacji i stopa redukcji zapiséw wyrazaé sie bedg w procentach, z zaokrggleniem do dwoch
miejsc po przecinku. Liczba Obligacji przydzielonych poszczegdélnym Inwestorom bedzie wyrazac¢ sie
liczbg catkowitg, a wiec tzw. utamkowe czesci Obligacji, powstate w wyniku redukcji, nie bedg
przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen w dét zostang przydzielone, po jednej
Obligacji, kolejno tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcja i ktdrzy ztozyli i optacili zapisy
na najwiekszg liczbe Obligacji, az do catkowitego wyczerpania puli Obligacji powstatej w wyniku
zaokraglen. W przypadku réwnej liczby Obligacji objetych zapisami o pierwszenstwie przydziatu
decyduje kolejnos¢ wptat, a w przypadku braku mozliwosci jednoznacznego ustalenia tej kolejnosci (ta
sama wartos¢ wplat zaksiegowana przez bank prowadzacy rachunek oraz tego samego dnia) Emitent
zastrzega sobie mozliwos¢ podjecia decyzji zgodnie z zasadg dyskrecjonalng, tj. wedtug wtasnego
uznania Emitenta.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz okreslona w zapisie nie daje podstawy do odstgpienia od
zapisu.

Informacja o dokonaniu przydziatu Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki
zostato opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne.

4.17.7. ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPLAT | ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na
Obligacje nie zostang przydzielone Obligacje lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Obligacji niz ta,
na ktorg ztozono zapis, nadptacone kwoty zostang zwrécone Inwestorowi w terminie do 7 (siedmiu) Dni
Roboczych od dnia dokonania przydziatu Obligacji.

W przypadku wycofania zgody na nabycie Obligacji w zwigzku z udostepnieniem Suplementu do
Memorandum Informacyjnego, dokonane wptaty zostang zwrécone takiemu Inwestorowi w terminie 7
(siedmiu) Dni Roboczych od daty ztozenia PCDM os$wiadczenia na pismie o wycofaniu zgody.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w Formularzu
Zapisu.

4.17.8. PRZYPADKI, W KTORYCH OFERTA MOZE NIE DOJSC DO SKUTKU
LUB EMITENT MOZE ODSTAPIC OD JEJ PRZEPROWADZENIA

Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie ztozony ani jeden poprawny i optacony zapis.
Odstgpienie od Oferty

Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn podjg¢ decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty.

Zawieszenie Oferty

Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty.
Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych
terminéw Oferty. Terminy te Spétka, moze ustali¢ pédzniej, a informacja zostanie przekazana
niezwtocznie po jej ustaleniu, w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

4.17.9. SPOSOB | FORMA OGLOSZENIA O DOJSCIU ALBO NIEDOJSCIU
OFERTY DO SKUTKU, ODSTAPIENIU OD PRZEPROWADZANIA
OFERTY LUB JEJ ODWOLANIU, ZAWIESZENIU OFERTY ORAZ
SPOSOB | TERMIN ZWROTU WPLACONYCH KWOT
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W przypadku dojscia albo niedojscia do skutku Oferty informacja o tym fakcie zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu tej informaciji
przez Emitenta, w sposéb w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronie
internetowej Spoiki: http://eoperator.com.pl/ oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzania Oferty lub jej odwotania informacja o tym fakcie zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu
tej informacji przez Emitenta, w sposéb w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na
stronie internetowej Spofki: http://eoperator.com.pl/ oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl.

Informacje o zawieszeniu Oferty Emitent poda do publicznej wiadomos$ci w formie Suplementu do
Memorandum Informacyjne w sposdb w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronie
internetowej Spofki: http://eoperator.com.pl/ oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostang przez Emitenta
uznane za wigzgce, a wptaty na Obligacje nie bedg podlega¢ automatycznemu zwrotowi Inwestorom.
Osoby, ktére wyrazity zgode na nabycie Obligacje majg natomiast prawo do wycofania zgody w terminie
2 (dwoch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do Memorandum Informacyjnego, na
podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w PCDM.

Zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od
odpowiednio dnia ogtoszenia przez Emitenta informacji odpowiednio o niedojsciu Oferty do skutku albo
dnia ogtoszenia przez Emitenta o odstagpieniu od przeprowadzenia Oferty, albo w terminie 7 (siedmiu)
dni roboczych od daty zlozenia PCDM os$wiadczenia na pismie o wycofaniu zgody w przypadku
zawieszenia oferty.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w Formularzu
Zapisu.

4.17.10. OBOWIAZKI FIRMY INWESTYCYJNEJ POSREDNICZACEJ W OFERCIE
PUBLICZNEJ

Firma inwestycyjna oferujgc Obligacje bedzie przestrzegac i stosowac¢ sie do postanowien przepisow
prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wiasciwych
przepisdw wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy
MiFID Il oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, a takze do zalecen KNF zamieszczonych
w ,Komunikacie KNF w sprawie oferowania obligacji” z dnia 29 maja 2018 r. Zgodnie z wymogami
przepisOw prawa, o ktérych mowa powyze;j:

a) firma inwestycyjna dokonuje oceny odpowiednio$ci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim
klientom oraz ze dokonujgc takiej oceny, firma inwestycyjna bierze pod uwage indywidualng sytuacje
klientow, ich wiedze i doSwiadczenie na rynku finansowym;

b) na podstawie informaciji o kliencie firma inwestycyjna dokonuje przypisania klientowi wiasciwej dla
niego grupy docelowej;

c) jesli w stosunku do danego klienta Obligacje znajdg sie poza grupg docelowg, do ktorej zostat
przypisany, pracownicy firmy inwestycyjnej nie bedg oferowa¢ mu nabycia obligac;j;

d) w przypadku, gdy Obligacje znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta,
oferowanie Obligacji temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji w ktérej nabycie lub
objecie nastgpi wytgcznie z inicjatywy klienta.

4.18. WSKAZANIE CELOW EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC REALIZOWANE Z
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UZYSKANYCH WPLYWOW Z EMISJI, WRAZ ZE
WSKAZANIEM PLANOWANEJ WIELKOSCI WPLYWOW,
OKRESLENIEM, JAKA CZESC TYCH WPLYWOW BEDZIE
PRZEZNACZONA NA KAZDY Z WYMIENIONYCH CELOW,
ORAZ WSKAZANIE, CZY CELE EMISJI MOGA ULEC
ZMIANIE

Planowana wielko$¢ wptywdéw z emisji Obligacji wynosi 8.500.000,00 zt

Po odliczeniu Kosztéw Oferty srodki pozyskane przez Emitenta z emisji Obligacji Serii B zostang
przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego Emitenta, w tym na obrét srodkami w zwigzku z
realizacjg kontraktéw na energie. Emitent nie przewiduje zmiany celéw w ramach niniejszej emisji
Obligaciji.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Firma (nazwa): Energo Operator sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Bukietowa 5 lok. U3, 02-650 Warszawa
Numer telefonu lub faksu: +48 22 844 07 60

Adres strony internetowej: http://eoperator.com.pl/

Adres poczty elektronicznej: eoperator@eoperator.com.pl

Numer KRS: 0000297206

Identyfikator wg klasyfikacji statystycznej: 141267107

Nr wedtug identyfikacji podatkowej: 5213468474

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII|

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

5.2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST
OZNACZONY

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

5.3. WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA, NA PODSTAWIE
KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT

Emitent zostal utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych i dziata zgodnie
z Umowa Spoiki i innymi wtasciwymi przepisami prawa.

5.4. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O
WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU, A W PRZYPADKU
GDY EMITENT JEST PODMIOTEM, KTOREGO
UTWORZENIE WYMAGALO UZYSKANIA ZEZWOLENIA -
PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, ZE WSKAZANIEM
ORGANU, KTORY JE WYDAL

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 16 stycznia 2008 roku w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297206.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.

5.5. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Rejestracja Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow KRS zostata dokonana 16 stycznia 2008 roku.
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Od chwili powstania Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ na rynku sprzedazy energii elektrycznej oraz
paliwa gazowego.

Emitent, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, posiada:

1. Kkoncesje udzielong dnia 5 kwietnia 2012 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr
OEE/675/13977/W/2/2012/BT na obrot energig elektryczng na terenie catego kraju oraz

2. koncesje udzielong dnia 18 grudnia 2015 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr
OPG/322/13977/W/DRG/2015/MZ na obrét paliwami gazowymi na terenie catego kraju.

Emitent od czasu swojego powstania przeszedt przez niemal wszystkie etapy rozwoju rynku energii w
Polsce i z powodzeniem dostosowywat sie do nowych regulacji oraz zmiennej sytuacji rynkowej. Wsrod
powyzszych okolicznosci, ktére miaty miejsce w toku 14 lat prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta,
nalezy wymienic:

» uwolnienie sprzedazy energii elektrycznej od roku 2008,

» wprowadzenie systemu handlu swiadectwami efektywnosci energetycznej w roku 2011,
* uwolnienie rynku gazu ziemnego w roku 2012,

» wprowadzenie ustawy o odnawialnych zrédtach energii (,,OZE”) w roku 2015,

* konsolidacje sektora elektroenergetycznego w 2017,

* spektakularny wzrost cen energii w roku 2018,

» wprowadzenie ustawy cenowej oraz systemu rekompensat w roku 2019.

5.6. OKRESLENIE RODZAJOW | WARTOSCI KAPITALOW
WLASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Na dzien publikacji Memorandum kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 100.000,00 (sto tysiecy) zti jest w
petni optacony. Kapitat zakltadowy jest podzielony na 20 (dwadziescia) udziatéw o warto$ci nominalne;j
5.000,00 (pie¢ tysiecy) zt kazdy.

Zgodnie z bilansem Emitenta na dzieh 31 grudnia 2021 roku, ktéry byt przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta, na warto$¢ kapitatu wtasnego Spétki sktadajg sie nastepujgce pozycje:

[z1] 31.12.2021 31.12.2020
KAPITAL WEASNY 3183951,21 2797 362,10
Kapitat zaktadowy 100 000,00 100 000,00
Kapitat zapasowy 2 347 362,10 1780 328,46
Wynik finansowy biezgcego okresu 736 589,11 917 033,64

Zrédfo: Emitent

5.7. INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU
ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

5.8. WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W
ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE
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Papiery wartosciowe Emitenta nie byly nigdy notowane na rynkach papieréw wartosciowych. W zwigzku
z papierami wartosciowymi Emitenta nie byty nigdy wystawiane kwity depozytowe.

5.9. INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI
LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Ani Emitentowi, ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie przyznano nigdy ratingu.

5.10. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA
POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM, UKLADOWYM,
UGODOWYM, ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB
LIKWIDACYJNYM - JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN
MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki wobec Emitenta nie wszczeto zadnego postepowania:
upadtosciowego, uktadowego, ugodowedo, arbitrazowego, egzekucyjnego ani likwidacyjnego, ktérego
wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Spoiki.

5.11. INFORMACJA O WSZYSTKICH POSTEPOWANIACH
PRZED ORGANAMI ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB
ARBITRAZOWYCH, W TYM O POSTEPOWANIACH W
TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ
OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKICH, KTORE MOGA
WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO
POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W
NIEDAWNEJ PRZESZLOSCI ALBO MOGA MIEC ISTOTNY
WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA EMITENTA, ALBO
STOSOWNA INFORMACJE O BRAKU TAKICH
POSTEPOWAN

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki brak jest postepowan przed organami administracji publicznej,

postepowan sadowych lub arbitrazowych, w tym postepowan w toku, za okres obejmujgcy co najmniej

ostatnie 12 miesiecy. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztattujgce jego sytuacje ekonomiczng

i finansowg, ktére mogg istotnie wplyng¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papierow
wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Na dzien publikacji Memorandum, Emitent nie identyfikuje postepowan, ktére mogtyby by¢ istotne dla
realizacji przez Spétke swiadczen z Obligacii.

Informacje o nietypowych zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres
objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Memorandum

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum, czyli w roku
obrotowym 2021 nie miaty miejsca zadne nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarcze;j.
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5.12. WSKAZANIE ISTOTNYCH ZMIAN W  SYTUACJI
FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ EMITENTA ORAZ INNYCH
INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH
FINANSOWYCH, PRZEDSTAWIONYCH W PKT 6

Po sporzgdzeniu danych finansowych przedstawionych w rozdziale 6 niniejszego Memorandum
Informacyjnego Emitent na mocy uchwaly nr 6 zarzgdu Spoétki z dnia 29 grudnia 2022 roku dokonat
przydziatu 1.460 (jeden tysigc czterysta sze$cédziesigt) sztuk obligacji serii A, o tacznej wartosci
nominalnej w wysokosci 1.460.000,00 (jeden milion czterysta sze$édziesiat tysiecy) zt, na okaziciela, z
kuponem kwartalnym, o statej stopie procentowej wynoszacej 12,5% w skali roku, ktérych termin
wykupu przypada na dzien 27 grudnia 2024 roku.

Ponad wyzej wymienione nie zaszly zadne inne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowej
Spoiki.

5.13. PROGNOZA WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA

Emitent nie zamiescit w memorandum prognozy wynikéw finansowych Spotki.

5.14. OSOBY ZARZADZAJACE | OSOBY NADZORUJACE
EMITENTA

5.14.1. 0OSOBY ZARZADZAJACE
5.14.1.1. WOJCIECH GRYCZON - PREZES ZARZADU

Termin uptywu kadencji w 2024 r. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2023 r.

Pan Wojciech Gryczon legitymuje sie wyzszym wyksztatceniem.

Posiada kwalifikacje / uprawnienia: Pan Wojciech Gryczon ukohczyt studia na kierunku Marketing i
Zarzagdzanie w Wyzszej Szkole Menedzerskiej SIG w Warszawie.

Przebieqg kariery zawodowej

Pan Wojciech Gryczon zwigzany jest z branzg energetyczng od 10 lat, w tym z Emitentem jest zwigzany
od roku 2016. Od roku 2018 na stanowisku Prezesa Zarzgdu.

Oprdcz reprezentowania Emitenta Pan Wojciech Gryczon nie petni ani tez nie petnit funkcji w organach
innych spotek lub podmiotow.

Oprécz posiadanych udziatéw w Emitencie Pan Wojciech Gryczon nie posiada/nie posiadat udziatow
lub akcji lub wktadéw pienieznych w innych podmiotach.

Pan Wojciech Gryczon nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Pan Wojciech Gryczon nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Wojciech Gryczon nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na witasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta ani
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petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu.

Pan Wojciech Gryczon nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spétek
handlowych. Nie mialy takze miejsca zadne réwnowazne zdarzenia na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W odniesieniu do Pana Wojciecha Gryczon nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno-skarbowe, ktérych wynik mogtby miec
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W odniesieniu do Pana Wojciecha Gryczon nie wystepujg konflikty intereséw jakie mogg zachodzi¢ w
zwigzku z petnieniem innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami.

W Spétce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

5.15. DANE O STRUKTURZE UDZIALOWEJ EMITENTA

Na dzieh sporzgdzenia Memorandum struktura udziatowa Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢

Liczba osiadanvch . . . Udziat w
L | udziatow PO Sziatow Udziatowiec Udziat % R0y glosach
1 19 95.000,00 zt Paulina Marzena 95,0% 19 95,0%
2. 1 5.000,00 zt Wojciech Gryczon 5,0% 1 5,0%
20 100,00% 20 100,00%

Zrédfo: Emitent

5.16. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI GOSPO-
DARCZEJ EMITENTA, ZE  WSKAZANIEM W
SZCZEGOLNOSCI PRODUKTOW, RYNKOW ZBYTU,
POSIADANYCH ISTOTNYCH ZEZWOLEN | KONCESJI

5.16.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O OTOCZENIU RYNKOWYM

Na rynku sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow koncowych mozna wyodrebni¢ nastepujgcych
uczestnikdw rynku: TAURON Polska Energia S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A,,
ENERGA S.A. oraz pozostate podmioty (w tym Emitenta).
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Udziaty w rynku sprzedazy energii
2022 do od biorcémd koncowych

169 TWh
132 mid zt **

2021

174 TWh
69 mid zt*

Zrodto: Dane DGP z Q1 2022

Zrédto: Obliczenia wizsne Emitenta na podstawie
danydh z pse_pl | nynekelektryczny.pl

* Srednia cena w 2021 roku 338 =/MWh

** &rednia zaktadana cena w 2022 roku 785 zt/MWh

Zrédto: Emitent

Pomimo dominujgcych udziatéw czotowych Spétek Skarbu Panstwa w rynku odbiorcéw koncowych,
czes¢ spotek obrotu okreslona jako ,,pozostali” stanowi 20% rynku. Jest to relatywnie wysoki udziat,
ktéry swiadczy o tym, ze mate i sSrednie przedsiebiorstwa obrotu majg realne szanse konkurowania na
rynku odbiorcy koncowego.

Do przewag zwigzanych z funkcjonowaniem firm sektora prywatnego nalezy przede wszystkim sprawny
system komunikacji na linii klient przedsiebiorstwo obrotu i aktywna rola jakg petni spoétka obrotu w
biezgcym wsparciu merytorycznym odnosnie sytuacji na rynku energetycznym. Spétki dostarczajg
ztozonych rozwigzan, ktére wigza sie z optymalizacjg zakupu energii i monitoringiem poziomu ryzyka
rynkowego. Dodatkowo postepuje specjalizacja w ramach niszowych segmentéw klientow.

Na rynku energii elektrycznej w 2022 roku odnotowane zostaly gwattowne wzrosty cen na rynku
terminowym prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii S.A., gdzie cena energii w kontraktach
terminowych na rok 2023 wzrosta w okresie od 25 kwietnia do 10 maja wyrosta z pozioméw 750 zt/MWh
do 1 100 z/MWh. Réwniez na rynku spotowym, jak i w kontraktach terminowych z dostawg na kolejne
lata ceny energii elektrycznej wzrosty do niespotykanych wczes$niej poziomow.

We wrzeséniu 2022 wprowadzono w zycie Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 27
wrzednia 2022 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczego6towych warunkéw funkcjonowania
systemu elektroenergetycznego, ktérego celem byto powigzanie ofert rynkowych z kosztem
wytwarzania energii elektrycznej. W efekcie rozporzgdzenia, sredniowazona cena energii elektrycznej
na rynku hurtowym spadfa w okresie sierpien — pazdziernik o 54% na rynku spot i o 40% na rynku
terminowym.

Wobec zaistniatej sytuacji weszta w zycie ustawa o $rodkach nadzwyczajnych majgca na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej w 2023 roku. Ujety w ustawie mechanizm rekompensat
zaktada, ze w odniesieniu do zawartych kontraktéw, przedsiebiorstwom obrotu bedzie przystugiwata
rekompensata na pokrycie kosztéw dostawy Rekompensate bedzie wyptacat powotany do tego fundusz
celowy. Pomimo, ze spétka obrotu bedzie zobligowana do sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy
koncowego po cenie, ktéra bedzie nizsza niz pierwotnie ustalona w umowie, nie oznacza to, ze spotka
poniesie strate na kontrakcie. Spétki, ktére sukcesywnie dokonywaty zakupu energii elektrycznej na
rynku hurtowym, pod biezgce kontrakty, a nie zajmowaly sie spekulacjg, otrzymajg rekompensaty na
pokrycie ponoszonych kosztow.

Kolejng istotng zmiane w funkcjonowaniu sektora energetycznego stanowi nowelizacja ustawy Prawo
energetyczne skutkujgca likwidacjg w czwartym kwartale 2022 roku obowigzku wynikajgcego z art. 49a
ww. ustawy, zwanego potocznie ,obligiem giefdowym”, ktére to nakazuje wytwoércom sprzedaz energii
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elektrycznej na gietdzie. Wprowadzona zmiana ma zapobiega¢ manipulacjom na rynku hurtowym
energii.

Wyzej opisane zmiany powodujg wyzszy stopien integracji kosztow zmiennych wytwarzania z ceng
energii elektrycznej. Nadmienienia przy tym wymaga, ze ustawa o zamrozeniu cen obowigzuje
wytgcznie w roku 2023. Tym samym, przy zatozeniu utrzymania obecnego stanu prawnego, w 2024
roku kontrakty bedg zawierane na zasadach wolnorynkowych.

5.16.2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Emitent funkcjonuje jako przedsigbiorstwo energetyczne na rynku energii elektrycznej od roku 2012 i
gtdbwnym przedmiotem jej dziatalnosci jest sprzedaz energii elekirycznej (Koncesja wydana przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 05.04.2012 nr OEE/675/13977/W/2/2012/BT, kt6ra stanowi
gtéwne zrédto przychodow ze sprzedazy.

Spotka jest aktywnym uczestnikiem rynku gietdowego, jak rowniez posiada kontrakty zawierane poza
rynkiem gietdowym, wspotpracujgc z innymi podmiotami na rynku energetycznym. Dokonujgc zakupu
energii na rynku hurtowym spoétka korzysta z mozliwosci oferowanych przez rynek terminowy, w
zakresie produktow tygodniowych, miesiecznych, kwartalnych i rocznych, jak rowniez handluje energia
elektryczng w obszarze rynku spotowego oraz rynku bilansujgcego.

Kwalifikacje w zakresie kontraktowania energii elektrycznej na rynku hurtowym uzupetniajg mozliwosé
konkurowania na rynku dostaw energii elektrycznej do klienta koncowego. W toku prowadzonej
dziatalnosci spotka nabyta niezbedny know-how, znajgc charakterystyke poboru energii elektrycznej
przez podmioty reprezentujgce rézne branze gospodarki.

Spotka posiada doswiadczenie w optymalizacji portfela energii elektrycznej wzgledem zmiennych o
charakterze krétko i dtugoterminowym, m.in. korzystajgc z analiz o charakterze meteorologicznym i
statystycznym, obserwujgc dostepnos¢ blokow w systemie energetycznym, dynamike ksztattowania sie
cen paliw energetycznych, sytuacje zwigzang z wytwarzaniem energii elektrycznej w poszczegoélnych
technologiach wytwarzania, wymiane miedzysystemowg i zapotrzebowanie w krajowym systemie
elektroenergetycznym. Udziat sprzedazy energii elektrycznej stanowi 98% przychodow spoiki.

Spotka dazy do wprowadzania atrakcyjnych dla klientéw rozwigzan stuzgcych optymalizacji kosztow
poprzez Swiadczenie ustug doradztwa w zakresie taryf i rozwigzan technicznych. Oferta Spotki pozwala
klientom zdywersyfikowaé zrédta wytwarzania nabywanej energii oraz warunki techniczne i
kontraktowe. Spotka zapewnia kontrahentom mozliwos¢ nabycia energii z wielu Zzrédet w oparciu o
innowacyjne formuty rozliczeniowe. Celem realizacji powyzszego Spétka m. in. pomaga klientom
obnizy¢ koszty zakupu energii i osiggnac¢ cele zwigzane z redukcjg sladu weglowego w ich dziatalnosci
podstawowej poprzez umozliwianie nabycia energii ze zrédet odnawialnych w formule PPA (Power
Purchase Agreement umowa sprzedazy regulowana zasadami prawa cywilnego, polegajgca na
bezposrednim zakupie energii elektrycznej od wytworcow energii z instalacji OZE, przez odbiorce
koncowego), przed i za licznikiem oraz za pomocg kontraktéw zamiany. Emitent w taryfach G11, C11 i
B11 odbiorcom indywidualnym i biznesowym zapewnia:

* prosty sposob rozliczania na podstawie jednej, statej ceny energii dla catej doby;

* rozliczenia na podstawie rzeczywistych odczytéw;

* przejrzyste warunki umowy — mozliwo$¢ gwarancji niezmiennego cennika;

* petng obstuge procesu zmiany sprzedawcy.

Poza dziatalnoscig detaliczng spoétka zajmuje sie réwniez handlem na rynku gieldowym prowadzong

przez Towarowg Gietde Energii S.A. poszukujgc najlepszych cen i starajgc sie zapewni¢ przewage
oferty Spotki.
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Emitent posiada réwniez koncesje na obrét gazem ziemnym (Koncesja wydana przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki dnia 18.12.2015 nr OPG/322/13977/W/DRG/2015/MZ), ktéra to dziatalnos¢ w
perspektywie kolejnych lat oraz potrzeb zwigzanych z poszukiwaniem kolejnych zrédet dostaw gazu
ziemnego na rynku krajowym, moze by¢ sukcesywnie rozwijana. W chwili obecnej dziatalnos¢ w
segmencie gazu stanowi niewielkg czes¢ dziatalnosci spéiki, ktéra nie ma charakteru istotnego dla jej
wynikéw. Udziat sprzedazy gazu ziemnego stanowi 2% przychoddéw spétki.

Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ w obszarze handlu energig elekiryczng na terenie Polski, Emitent
zatrudnia 8 pracownikdéw. Spoétka posiada zawarte Generalne Umowy Dystrybucji z nastepujgcymi
podmiotami: PGE Dystrybucja S.A., TAURON Dystrybucja S.A., ENEA Operator sp. z 0.0., ENERGA

OPERATOR S.A.,E.ON Polska S.A.
Zarzadu
| | | 1

Dziat Analiz Dziat Sprzedazy e Dziat Obstugi
i Obrotu Energia i Marketingu iAdg-lginistracji Umow

Zrédfo: Emitent

Energia elektryczna jako produkt homogeniczny jest konsumowana przez kazdy podmiot gospodarczy
w kraju, w zwigzku z czym gtebokos¢ oraz wartosé krajowego rynku jest na tyle wysoka, ze Spétka
wzgledem jej obecnych zasobdéw i uwarunkowan nie ma potrzeby ekspansji na rynki poza granicami
kraju, gdzie wymagane sg odrebne kompetencje i zaplecze techniczno-organizacyjne. W trakcie
kilkkunastu lat funkcjonowania na rynku w Polsce, Spoétka nalezy do grona rzetelnych i
wykwalifikowanych dostawcow energii.

Celem strategicznym dla Emitenta w kolejnych latach bedzie wzrost mozliwosci kontraktowania energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych, ktére w wyniku europejskiej transformacji energetycznej bedg w
najblizszych latach zastepowaty zrédta konwencjonalnej. Jednoczesnie, wyzszy udziat energii
odnawialnej w systemie energetycznym przyczyni sie do wzrostu znaczenia wykwalifikowanych
podmiotéw Swiadczacych profesjonalne ustugi w zakresie dostaw energii elektrycznej, ktére beda
gotowe, aby wykorzysta¢ potencjat wynikajacy z nadchodzacej transformaciji.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA ROK
OBROTOWY 2021

1. idenyficutar pralaikaeay TRT 'ﬂ.H-_rvK““mh_M|nLn_—w:llphﬂkt =
MNP 5213468474 | gps 00002972086,

Sprawozdanie finansowe jednostki malbej
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EMERGO OPERATOR SP. £ 0.0 P:I’d‘l::hﬂ%

przex:
ul, Bukietowa 5 lak U3, 02-650 Warszawa Wajciech Gryczon
P 3. 3-BE-4T4 BEGON 141267107
HIP 521-34-6E e Ly Date | Data:
{=) 20220907
11:25
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Data sporzgdzenin sprawozdania finansewego 15-06-2022
Duata pe.t:-_qrj_wwa i koficowa okeesu, 2a kibry sporzgdzone sprawoedanic
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Wakazanie okresu objgtego sprawozdaniem finansowym
| Daacd 01-01-2021  daado  31-12-2021
Wikazanic zastosowanych uproazezen preewidsanych dla jednasiek mabych

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce
z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 r. o rachunkowosci.

Falotenie kontynuacii deialalnode

Wl i, coy spaa danse finansowe zostabo sparzgdmone prey satoden kontymeowania drishinosci
gospodarczej preez jodnosike w dajsce) sle preewidsed preyseloden:

W= sp lanie sporzgd prey radodenin kontynuowania dziatalnosci
O sprawordanie mostalo sporzad pr=y zabodeniu, e desabalnosé nie bedie kontymuowana
Wakazanie, ezy nis laniejy okolicznobel wakaznjgce na zagrodenle konnymucwania priez nig deiatalnoscn;

x tak {hrak ok r1 wsh h max =gy O Mie (wysigpity okolicmabcl wakioujjce ma zagrodenie
l.#nlrnmnudnlllhmn] kentymooewanis doslalnnsz i)

Opis okolicenodci wakarujscych na zagrodenie kontyrsowania deislalnoded

)"“
-
pREzcEﬁsthH'E ou
. Energg. 2.0,
AN

—
fech Grczon
Drukowmsne programen DEUKT GOFIN Wydswnichws Podatoewego GOFTN - wirw. Drukl. Gafingl ¥

v 1854, 2633.1, 53 Fy

67



»

; ENERGO
PROSPER CAPITAL® Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0. OPERATOR

DOM MAKLERSKI

Zasady (polityka) rachunkowoéci. Oméwicnic przyigtych zasad (polityki) mchunkowosci, w zakresie w jakim
ustawa pozostawia jednostee prawo wybor

Omobwicnie metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacii)
Aktywa i pasywa wycenione s3 przy uwzglednieniu nadrzednych zasad rachunkowosci , w
sposob przewidziany ustawag o rachunkowosci. Dia potrzeb ujmowania w ksiegach przyjeto
nastgpujgce sposoby wyceny:

a) srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne- wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia , pomniejszone o odpisy amortyzacji, a takZe odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci. Jednostka stosuje metode liniowa amortyzacji, stawki amortyzacji podatkowe] zgodne
s3 z tabelg stawek stanowigcej zatacznik do ustawy PDOP. Stawki do amortyzacji bilansowe)
cdzwierciediajg przydatnos¢ srodkéw trwatych | WNIP.

bjrzeczowe skiadniki aktywow obrotowych - wediug cen zakupu,

c) naleznoéci | udzielone pozyvczki - w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznoéci, naleznodci wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy zgodnie
z art. 30 ust. 1 wg $redniego kursu NBP dla danejwaluty z ostatniego dnia roku,

d) érodki pieniezne zgromadzone na rachunkach - wycenia sig wg wartosci nominainej, srodki
pleniezne w walutach obcych na rachunkach - na dzien bilansowy wycenia sig wg sredniego
kursu NBP dla danej waluty z ostatniego dnia roku,

e) zobowiazania - w kwocie wymagajacej zaplaty, z tym ze zobowigzania wyrazone w walutach
obecych wycenia sie na dzied bilansowy zgodnie z art. 30 ust. 1 wg Sredniego kursu NBP dia
danej waluty z ostatniego dnia roku,

f) réZnice kursowe - rozliczane sg metoda podatkowsg,

@) zobowigzania finansowe z tytulu kredytéw - w kwocie wymaganej zaptaty, inne wediug
skorygowanej ceny nabycia,

h) kapitaty (fundusze) wiasne oraz pozostale aktywa i pasywa - w wartosci nominainej,

i) jednostka nie tworzy rezerwy i rzetelnie i jasno przedstawia sytuacjg majatkowsg i finansowg
oraz wynik finansowy.

\
Gl o ERSIEALASS

\ / ¥
Ewe SrygddEelier Wothch Gryczon

Drufcowinte pragramen DALIKE GOFIR WydawnicTva Podatiomege GOFIN - www Druki Gofin.pd
v 1454.2623.1.52
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Listabenin wiynikn finansowega

Przychody ze sprzedazy produkidw (wyrobow, robot | ushug) towardw oraz materiadtw
wphywajgcs na wynik finansowy kwote zwigkszenia stanu produktéw oraz rozliczen
migdzyokresowych koszidw w stosunku do stanu na poczglek roku, preychody finansowe,
pozostale przychody operacyjne, w tym zyski nadowyczajne.

Koszly poniesiona ujete na kontach zespotu 4 (wediug rodzajow), wphrwajaca na wynik
finansowy kwote zmnigjszenia stanu produktow oraz rozliczen migdzyokresowych kosziéw w
stosunku do stanu na poczgtek roku obrotowego, wartoséé w cenie zakupu (nabycia)
sprzedanych w danym okresie towardw | materiatéw, koszty finansowe, pozostate koszty
operacyjne, w tym straty nadzwyczajne, zarachowany podatek dochodowy od osdb prawnych
oraz inne obowigzkowa cbcigzenia wyniku finansowego.

Konto 86 Wynik finansowy jest przeznaczone do ustalania wyniku finansowego.

Crumpswang @rogramess ORUKT GOFTN ‘Wydawnictms Podatkomegn GOFIN - warw.Dru ki Gafie, pl
W 1454.2633.1.32
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Ustalenia sposobu sporzgdzenta sprawozdania finansowego

finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgSprawozdanie ce
Z preepisow ustawy Z dnia 29 wrZesnia 1984 r. o rachunkowosci.

Poszczegdine skiadniki sktywow | pasywow wycenia sie z zachowanianm zasady ostroznosci.
Rachunek zyskow i strat sporzgdza sie u ukiadzie pordwnawczym. Wynik finansowy za dany
okres obejmuje wszystkie osiagnigte | przypadajace na rzecz Jednostki przychody oraz
Zwiazane z tymi preychodami kosziy zgodnie z zasadami memorialu, wspoimiermosci
preychoddw | kosztdw oraz ostrozne) wyceny

Ry \‘#icﬁﬂ‘ﬂf
’ RZADU
i -?'{."Eil}l? Keiier A

\ Biciech Gryczon

L

Druspware pragramem DRUKD GOFIN Wydawsiches Podatkowvego GOFIA - wers Orubi. Galin gl
W 1454.3623.1.32
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Pozostale {opcjonalnie)

h Gryczon

Drukownre programem DRUKT GOFTN Wysawnictws Fodatiowego GOFIN - www Drebd Gafin gl
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Infarmeasja umnﬁhwi:jf_a, wynikajaca 2 potrzeb lub specyfiki jedrostki fapcionalnie)

G?ﬁwl‘l:ir' kslegowy
s

Ewa Bryghda Keller PREZESZARZADU
i = = Sor So

Ciruborwarne: preg rommes DEAKT GOFTH Wi s v Padlatisseg & SOFIN - wsy, Drukil Oofin, g
v LA, 2010.1.09
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EnNERGO
OPERATOR

=nEsc0 opERATOR RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SPOLKA Z OGRANICZONA g dzony za okres 01.01.2021 - 31.12,2021
SPOLKAZOSRANICZONA  sporzadzony ..0101.2021-31122021
{dana jedsost) ¢ ’ " Jednostka ablczeniowa: 2}
A | Przychody netto ze sprzedalty | zréwnane z nimi, w tym: 173 071 553,61 220 D44 698,97
~ od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1 Przychody netto ze sproedaky produktow 85 703,94 167 175,87
n Zmizna stann produktdw (zwigkszenie — wartodé dodamia, 0.00 0.00
ZINie FZENME ~ Wartodé ujemna ) ? 5
1 Koszt wytworzenia produktow nz whisne potrzeby jednostii 0,00 0,00
IV__| Proychody netto ze sprzedaZy towardw | matersadow 172 985 849 67 219 877 523,10
B 17174108427 1
1 Amortyzac i 60 675 88 54 829,55
1| Zurycic materiabdw § encrgii — 3548822 81 387,14
1| Ushgi obee 382711.76 438 834 06
v Podatki i oplaty, w tvm: 2 527 B63 45 1233 884 44
— podatek akcyrowy 177 612,00 117 307,00
Vv Wynagmdzens 2 489 677,96 3013 827,74
Vi Ubcz picczenia spoleczne i inne swiadczenia, w tym: 214 05761 116 474 39
- emeryaine 0.00 0,00
| __VII__| Pozostale kosziy rodzajowe 60924 88 158 056 46
VIII  Wartodé sprzedan ych towaréw | matenaddw 165 §87 679,53 213 148 647 09
C__| Zovh (strata) ze sprzedaty (A~ B) Tasaeash| i7es7arzol
D__| Pazostale proychody eperacyime 751,00 269 326,79
1 Zysk 2 1yt rozchoda nacfinansawych aktywow trwabych 0,00 0.00
| 1| Dotacje 0.00 0,00
I | Aknuslizacp wartodci aktywdw nsefinansowych 0.00 0,00
v Inne przychody operncyine 751,00 265 326,_72
E Pozostale koszty operacyjme 421 213,43 499 310,74
i Strata z 1ytubu rozchodu niefi wyth aktywdéw trwstych 0,00 356 643,81
1 Aknaalizaci et aktywdw neefinansowych 0.00 0,00
I Inne kos 21y o peracyine 42121343 142 710,83
F Zysk (strata) z dzialalnodei operacyjne] (C + D - E) 510 005,81 1 567 763,72
G Przychody fimnnsowe 503 505,50 122 366 32
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
a)od jednostek powigzanych wiyer: " 0.00
(= - w ktérych jednostka posiada zaan gazowanic w kapstale LT
b)od xdnossek pozostatych, w tym: 000
~ w kiorych jednostka posiada zaan gazowanic w kapitale 0.00
] Odsetki, w tym: 181,78
— od Jednosiek powigzanych 0.00
1 Zysk z tyeuha hodu aktywéw fimansowych, w tync 0,00
— w Jednosikach powigzanych 0,00
IV | Aktualizacia wartodei aktywéw finansowych 0.00
vV line 503 314,15
H Kaoszty finansowe 405 339,70
1 Odsetky, w tym: 37 704,79
| —~da tek powigzanych 0,00
n Strata z tytuly hodu aktywdw finassowych, w tym 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00
1| Aktualizach éci aktywow finansowych 0,00
IV Inne A 367 634 91
1 + 1008173 11
J Podatek dochodowy 271 584 (
K P zmnde lszenia zvsku A straty) 000
L ﬁ% WE-J-.Q 73658911 |

\

Devkeesmane programem DRUIKT GOMM

Wydsmnictwa Podatkowego GOFIN - www Drubd, Galin pl
v 802251342
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EnNERGO
OPERATOR

ENERGO OPERATOR SPOLKA Z
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA . .
(oot Jeduostil)
BILANS
sporzgdzony na dzien: 31.12.2021
Jecnostia obvozeniowa: .. F.
Stam na dzich kofezgey 5 A Stan na 0 C
AKTYWA bleigcy wﬂ ASYW rok rok wﬂ
"‘Ml s > - 2021 G
A | Aktywa trwale 686 270,53 28729041 A tal 318398121 2797 M2,
’w’:;‘":' slematerisios 0,00 000] 1 |Kapital(fundusz) podstawewy | 10000000 100 ooo.ool
Kaszty zakofczonych prac Kapital (fundusz) zapasowy,
1 sezwojowych 0,00 ogof m f© posty 234726210 1780 m.ael
nadwyzka wartoici sprzedazy
(wartosc emisyjnej) nad
2 | Wastasé firmy 0,00 0,00 wattodciy nonsinalng udzishsw 0,00 0,004
(akeji)
. brak
3 Innc wartodc! nicmatenalne 0.00 0,00 0,00 0.00{
i prawne
brak
Zaliczk: nn warnodel
4 nicoatcrialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00I
Kapital (fundusz) z °°I
11 | Rzeczowe aktywa trwale 441 086,78 25476266 1T kiualizecii W tym: 0,00 0,
1| Srodki rwale 441088,78| 25476266 ;:@"‘:q“' skomalizacii wartolcl 0,00 o.ooI
grunty (w tym prawo Pozostale kapitaly (fundusze)
a) sytiowania wicCxystego ) 145 000,00 000} IV w tym: 0,00 0.(l)|
budynks, lokale, prawa do lokals g
) | i obickey inzynicri ladowes 0,00 0,00 oy e 0,00 o,ooI
§ wodnej Sl yoinia
¢) | urzgdzenia sechniczne | maszyny 65 333,10 117 333,10 - na udzisly (skcje) wiasne 0,00 0.04
|brak ooI
d) | érodki transporty 195 853,40 75 120,40 0,00 0,
|brak
¢) | imne drodkl trwale 2990028 62 300,16 0,00 0,00}
2 | Srodki trwale w budowie 0.00 0,00 V |Zysk(strata) z 1at ubieglych 0,00 0.00{
Zaliczki na drodki trwale Jo
(R
3 w bodowi 0.00 0,00 0,00 0,004
brak
11 | Naleznodci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00}
brak
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Od pazostabych jednostek, brak
2 | wKibrych jednastks pasiada 0,00 0,00 0.00 000
zaanpazowanie w kapitale " '
3} O¢ pazostatych jedrostek 0.00 0,00
IV | Inwestycje diugoterminowe 245 183,75 3252775 V1 | Zysk (strata) netto 735 589,11 917 033,84|
Odpisy 2 zysku nette w clgpe
| | Nieruchomodci 0.00 0,00 VII | reku obrotowege
" (wielkedé ujemna)
Glowny X8
316 L/'* }mwy
Ewa Brygidd Keller
on programenm DAL GOFTN Wydswnitwa Pasthomegs GOFIN - eww. Drukl Gofin gt
v 950,1508.4.11
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) Eobowigzania | rezerwy na
1 | Warlsiei neemstenaine i prawng 0,00 ﬂDﬂJ L = 11 163 206,17 | B8o ua,:ul
3 | Fuscncme e 245 183,78 325??.?5] I | Kezorwy na sobowiszania 0,00 ml
#) | w jednestkach powiqzanych 345 163,75 ﬂm.ﬂll 1 Em"“:z'-""“}“"dm‘“"“ﬂ" ' 0,66 nml
] i : Rezerwa na saisdezenia
~ udlirialy lub akeje 0.00 uml 2 | cmerytalne i podot .00 ona|
— i sy WarlssHwe 0,00 0.00] — dluguterminowa 0,60 .00
—wdziglome pukyerki 245 153,75 37 537.75) - krikoterminows 0.00] 0,00
— 1 1 ak 1
s ¢ e s 0,00 u.nnl 3 | Poostabe rezerwy 000, 0,00,
w pazastabych jednostiack, I
b} | w kndryeh pedmosika posisida 0.00 0.0 — tBugoterminwe o0 0,00
raangayywanie w kapitale
- ndzisty lub akcje 0,00 0,00 — kriitlonierminoswe a0m 0,00
— inne papiery warodoiowe oD ooal W | Zebowigzanda diegoterminnwe 0,00 0001
— wdzielome poiverki 0,00 0,00 1 | Wabec jednose powigzam ch .00 0,00
s ’ Wb poroslalydh jednosick,
— s dgaicmuinows skt 0.00 0.06| 2 |whkibeych jodnostka posieds 0.00 0,00
S aangaowanie w kapitale
€} | w poesstalych jednosikach 0.00 000] 3 | Wobe pazastabych jed 0,00 0,00/
| - udwizty boh skeje 0.00 0,00| ) | kredviy | poivezki 0,00 0,00
. . . 2 rytuty emisfi dhumyeh
imne papiery warodciowe 000 nogl B . - b o0 0,00
— udziche pabyeeki | 0.00 0.00] <) | inne zohowigzania finensowe 0.00 0,00/
e | 0.00 000| o | eobewigzania wekalowe 0,00 0,00
4 [Inne vwcstycie dbagoterminowe 0.00 0,00 ] | mne 0,00 0,
Inhwgadtermulnowe rozliczenks Eabowiyzanks
Ll [protine 000 ool T | e 153 285,17 aww,ﬂl
Akivos 2 tyiehn odroezonepo Febowigzania wobec jednostek |
1 faiky o - 0.00 L L e ' 0,00 2,00
Imne rozliczemia z tytuba dostaey i ushug,
2 | micdzyod 0,00 6000 &) ; oiresls wymagalnotek | 0,00 nml
B | Akiyws obrefewe 12 650 955.85| 11111 715, — do 12 miesiqey | 0,00 0,00
1 |Zapasy 0,00 0,00/ powyiej 12 miesiecy | 0,00 oo
| 1 | Materialy 0,00 0. b | i 0,00 00
mI Zobowigrania wohec
pezosiatych jednostek, w kiieych
2 || Pésdprodslry i produbmy w edm 0,00 a, 2 Jodwostics posiada 0,00 (1]
raangazowanie w kapitale
3 | Produkey gowwe 0,00 oo s ;;f"""“f“‘::"“"“n'”""i' 0.00 .00
4 | Towsry 0,00 o.00] — dar 12 miesigey a,00 0o
5 | Zabiceki ra dostawy i usbagi 0,00] a.o0] — powyibej 12 miesigey Q0,00 000
11| Naletnoded kritkoterminome 12697 580,07| 9502515684) k)| inne 000 0,00
Mabeimedicd od jeduostck Eobowigzania wobe:
i ; "
perwigzamych 00 0ol 3| eneabvch jednostek 1 1GIIESIT|  BED 843,34
# iyiudto dostaw | ushug, )
| 9|, ckresic splaty: 0,00 ooo| ) boedyly ipodyeski ATET BATFT B34 363,33
B = tybwhy emisji dhemych
do 12 mitsipey 0,00 000] B} iardr wariodeiowych 0,00 0,00
— powye] 12 micsigey 0.0 Boa| | inne subowigranss Fnamsowe 0,00 0,00
by | isne 000 noal  d :Tk;‘i:m”'mm_ 1285 067,73 T 452,25
Naleinodcd od pozosstych 1
jedmastek, w ktdnych jednostia .
2 [posinda Fi A 0,00 0,00 —do 12 missigey 1 285 067,73 B 452,25
I [ |
FREZ ZARZADU
~— Ena a'grjp‘. 0,0
g A
ciech Graczon

\

Drubirwa mruv.i'l'g-nh.lm GEFIN Wydavnictva Podalkawegs GOFIR - mrww. DrokLiGefing]
o L S0
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a} im_““'- qﬂ! m_' . 000 o0 povwyie] 12 miesigey .00 0.0
~do 12 miesirey 0.00 apn| ¢ |PRlicaki strmymame na dostawy 0.00 0.0
— powyizj 12 missigey oo 0.00] 1) | zobowigzania wekshowe 000 0,00
2 tytubu podatkew, cel,
b} | inne 0,00 wm| i‘m'"’"“'““’h W“'mlﬁ 110816288 71887,
| iyt publicanapravmych
Haleknodei od pozosisych .
3 | jednostek 12917 56907 | 9SRZSISE4]  h) :t:.-lu_hmumdam 0,00 Mﬂ|
z tyludu dostaw i@ usheg, ol
gy i mpiaty: 0EFI0TAT | 6TH 15242 i1 | imne - _Eﬂﬂﬂ 5a7 2 ‘-"_159 200,
—do 12 missigey AT 07,07 | ETM 15242| 4 | Fundusze specialn oo 0,
— piwyiin) 12 miesipey 0.8 000| 1V | Rexliczenis migdayokremwe 000 i,
& mynidu podatkdw, datacl, cel,
uhezpieczen spolecamych :
B | oy G3I046100|  B12I6008) 1 | Ujernna wartos Grmy 0,00 o,
rytulivnr bl sz prawnyeh
| inme 130600100 | 2048063,16] 2 |Inne rozliczenia mipdryakresowe (1] o,
_l” ETr ra drod ﬂﬂ:'l EI -dh‘mm'm 000 [
1 | Inwestyepe Krdtheterminow TI6 T14.80 | 1 SO0 6245 - kréitkcriemminove 0,
| Knblkotenminon akiywa TIGTIHEI | 150063245
1 ATISORE
&) | w jedmastkach powizmanych 0,00 Lo
— udziaty lub skje 000 0,00
— imne papiery warioéciows 0,00 0,00 B
- udzielone polvesk| 0,00 0,00 1
— bnne kb tkotenm inowe aknywa
5 0,00 0,00 B i
B | w h je h 0,00 0,00
— udialy hub akcje a0 a0
| |—inne papiery waminiziowe 0,00 Q.00
—wdmslone podyerki 0,00 0,00
—immne ket tkoienminowe aktywa
. - 0,00 ]
Erodii piemicine | inne akiywa TE T4 1 500 BE2 45
D | pienictne '“
— nadlkl pieniging w kaste i na
Joch TIBT14,98 | 1 50062245 1
inne fodii fienicime a.0a a.0a
— inne aktrwa pienigine L L
Inne inwestycje
2 lividrtarinoms a0 a0
Kritknterminowe roziiczenis
v 2665170 1857604
migdrvokresowe S " |
Mabeine wplaty na kapitsl 0,00 0,00
(Fumduss) podstawowy
| Uity {aheje) wiasne 202 200
AKTYWA razem PASYWA razem 7 1
(sumapez. A 1BI CiD) T 236,38 | 11 399 005,44 (o . A1} T4 347 JIEHE| 11 FHG005.44
ENERGO OPERATOR SF. 7 0.0, FREZ RZADU
ul. Bukietowa 5 lok U3, 02650 Warszaws E 0.
NIF 521-34-68-474, REGON 141267107
{51 iech (eyezon

Drukowane programem DRUKT GOFIN Wydwwnictes Podasbioweg o GOFIN < wew Drukd Gafin gl

W GO SR A1
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[ Liczba domuzonych opistw: 1 Liczba dotaczonych plikdw: 0

Rozliczenie ridnley pombgdey podsiaws opedatkowania podatkien dochedowym a wynikiem Onansswym (eyskiem/stratg) brotto
fwypelnigiy wilgrzaie jednonki crbowigzmne)

Rok biedycy Rok popreedni

Wartosd Wartodd

Wyseeaegiinbende — =
zeyskdw | Z inmych dnddel

— 2 inmyeh
taczna kapitalewrych | preychodiw laezna ———— Emdded
fopcjenalnic} | fapejonatuic) PHANIWYER | peryehoddw

A. | Zysk (strata) brutto za dany ok | 1 008 173,11 1318 128,64

B. | Preychody swolnione &
apodatkowania (rwabe réénice
pomigdzy ryskiemdstraty dla

cebiw rachunkowych a 0.0 0,00
dochodem/straty dla cebiw
podathownych)

| ¢. | Preychody niepodiegaiyce

opodatkowassiu w roku biciacym 0.00 0.00
0. | Preychady mﬂqm
Dmlh WA W
hiczacym, wigte w ksicgach 0.00 293 537,24
rachunkowych lat ubicghych |

E. | Kosety niestanowince koszhiw
uryskomia preychodiw (Iowade |
dla .,',"F.frﬂ“ :;ﬁquw‘;d, 421 215,43 488 310,74
a dochodem/siraty dla celfw
podatkownychl

F. | Koszry mieuznawane 2a kosery
weyskania preyched e 0,00 0,00
w hiedyeym roku

(G, | Koszty uznawane 2 koszty
uzyskania przyehedive w ok o.00 0.00
Liekgeym upgte w keiggach lut ' '

| ubieghych |
H. | Strala = lat ubdegiveh 0,00 0,00 |

[

I. | Inme zmiany podstewy
opodatkowani .00 0,00

1. | Podstawa apodalkowania
podaticier dochodowym

K. | Podasek dochodowy 271 584 0D 401 085,00

1 429 308 54 2111 (28,62 I

Deukewass programem DRUKE GOFIN Wydawsichas Podatkowega GOFIN - v, DrukLGefin gl
& 1469 2664.4.10
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6.2. SPRAWOZDANIE FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOZA ROK OBROTOWY
2021

EMERGO OPERATOR IPSLKA T 0.0 w Warnswie - mprawssdanie 1 badanis
mie TP - jedmarileme - shres sd Si.0ld0dir. de Sioeea n 2damiacy Fam Piir 2022

SPRAWOZDANIE

NIEZALEINEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCINEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI xa 2021 r.

OPERATOR SPOLKA Z 0.0

02-650 WARSZAWA, UL. BUKIETOWA 5/U3

Eatowlice, padd=iernik 2023 r.

1 ERE ZAN FsTRAS ADDYT, DORADETWO EiTOWTCE NR 3053
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ENERGO OPERATOR IPOLKA I 0.0 w Warizawie - iprewosdanic 1 badania
nie JIP - jeduonthowe - ohrer od 01012020, de 31123021 r. Iporsadsaiicy Jan Piiras 2022

SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA: ZGROMADZENIA UDZIALOWCOW 1 ZARZADU SPOLKI

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy fakultatywne badanie zalaczonego rocznego sprawozdania
finansowego Spolki ENRRGO OPERATORA SPOLKI Z 0.0 z siedzibg w Warszawie,
ul. Bukietowa 5/U3, ktore sklada sie:

- zwprowadzenia do sprawozdania finansowego,
- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 r, ktory po stronie  aktywow i pasywow
zamyka si¢ sumg bilansowg w wysokosci 14 347 236,38 =1,

- rachunku zyskow i strat, za rok obrotowy od 01 grudnia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
wykazujgcego zysk netto w wysokosci 736 589,11 =1,

oraz dodatkowe informacje i objasnienia (.sprawozdanie finansowe™).

Sprawozdanie finansowe Jednostki sporzadzono zgodnie z zal nr. 5 do ustawy
o rachunkowosci. Nie podlega ono obowigzkowi badania. Jednoczesnie jednostka spelnia
warunki zakwalifikowania do matych firm. Zgromadzenie Wspélnikow Spolki badanej podjeli
decyzje (Uchwala nr.1 z dnia 5 stycznia 2020 r) o rezygnacji ze sporzadzenia zestawienia
zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeplywow pienieznych a takze m. innymi w zakresie
stosowania podatkowej definicji leasingu operacyjnego, dokonywania odpisow
amortyzacyjnych wg zasad podatkowych. Te uproszczenie zostaly wlgczone do opisu
przyjetych przez nig zasad (polityki) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki  na dzien
31 grudnia 2021 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2021 r.
do 31 grudnia 202! r, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz U. z 2019 r., poz. 351) i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

2 KR JAN PSTRAS AUDYY, DORADETWO EATOWICE ER.3053
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EnNERGO
OPERATOR

EHERGO OPERATOR IFOLEA I 0.0 w Wariaewic - pprawesdanic 3 badania
nie JIP - jedmerthawe - aleren od 01002030, de BLI0.20T10 1 Jiy Jam Pt 2022

- jest zgodne co do formy i tresci 2 ocbhowigzujacymi Spolke przepisami prawa Orez Wmows
Spatki;

- zostelo sporzadzone na podstawie prawidbowo prowadzonych ksigg rechunkowych,
zgodnie z przepizami rozdzishn 2 Ustewy o rachumkowosci

Podstawa opindi

Masze badanie preeprowadzlismy zgodnie z Krejowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standarddéw Badania przyjetymi uchwely Krajowej Rady Bieghych
Rewidenttw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2018 r. w sprawie krajowych standarddw
badania orez mnych dokumentow, z pain. zm. (KS5B") orez stosowmie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. 0o bieglych rewidentach, firmach awdytorskich oraz nadzorze
publicenym (,,Ustawa o bieghych rewidentach”™ — tj. Dz Uz 2019 r. poz_ 1421, z pdén. zm.).

Masza odpowiedzialnode zgodnie z tymi standardami zosteta dalej opisana w sekcji naszego
sprewozdania Odpowledzicinoid Weglego rewidenita za badanie sprawozdania fInansowego.

Jestesmy niezaledmi od Spolki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Eziegowych ( Kodeks IFACT) preyjetym uwchwalg Krajowe] Rady
Bieghych Rewidentow nr 20423852018 z dnia 13 marca 2018 w sprawie zased etykd
zewodowej bieglych orez z innymi wymogemi etycznymi, kitdre majg zastosowsanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypehilifmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem [FAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma sudytorska
pozostall niezalemni od Spolld zgodnie z wymogami niezaleznodci okreslonymi w Ustawie
o bieghych rewidentach.

Uwazemy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy =g wystarczajgee 1 odpowiednie,
aby stanowic podstawe dla naszej opinii.

Objainienie — Istoina niepewnosé dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

Zerzgd Spolki po przeprowadzeniu oceny zdolnodci jednostki na dzien bilansowy,
uwzglednienia skuthdw zdarzen, jakie nastgpily po dniu bilansowym uznal, ze zafozenie
dalzzego kontymuowania dzialalnodgci Spolki jest racjonalne i wystgpienie Inaczgoe]
niepewnosci w tym zakresie jest malo prawdopodobne. Jest dwiadomy powsinych ryzyk
i zagrogen, zwigzenych =z szeroko rozZumienym — otoczeniem  gospodarczym,
lecz nie identyfikuje zadnych istotnych zagrozen kontynuacy dziaslalnogc.

Masza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

3 ERE JAN FITRAS AUDYT, DORADETWO EiTOWICE EE JOK3
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Odpowiedzialnose Zarzgdu za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Spdilki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finensowego, ktdre przedstewia rzetelny i jasny obraz
gytuac)i majgtkowe] | inansowej i wyniku finensowego Spolld zgodnie z przepizami Ustawy
o rachunkowosc, przyjetymi zasadaemi (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgoymi
Spotke przepizami prawa i umowa, 8 tekze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje

za niezbedng aby umozZliwic sporzgdzenie sprewozdenia fineEnsowego niezawiersjgcego
istotnego znieksrtalcenia spowodowanego cszustwem lub bledem.

Sporzgdzajac sprawozdanie finansowe Zarzed Spodki jest odpowiedzialny za ocene zdolnodgcl
Spitkd do kontynuowania dzistalnodci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacys daelalnodci oraz za preyjecie zasady kontynuac)i dzalalnodc jako
podstawy rachunkowoéd, z wyjgtkdem sytuecji Medy Zarzad albo zamierza dokonac
likwidacji Spolki, albo zeniechaé prowadzenia dzialalnoSci albo nie ma fadnej realnsj
alternatywy dla lilkwidacg lub zaniechanie dzislalnodci. Zarzad Spolld jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finensowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustewie
o rachunkowosc.

Odpowiedzialnose bieglego rewidenta za badanie sprawozdania inansowego

Maszym celem jest uzyskenie racjonalne] pewnosc czy sprawozdanie finansowe jako celosc
nie zawiera istomego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprewaozdania z badania zawierajacego naszy opinie.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnoscl, ale nie gwarantuje, ze badeanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgoe istotne znieksztalcenie.

Znieksztalcenia mogg powstewad na skutek oezustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwed, e pojedynczo lub lgcmmie moghyby wphmac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstewie tego sprawozdania finensowego.
Koncepoja istotnoscl stosowana jest przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i1 przy ocenie wplywu rozpoznenych podczas badenia
mniek=rtalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepwa, na sprewozdanie
finansowe, a takze przy formuloweniu opinii bieglego rewidents. W zwigzku z powyzszym
wazystkie opinie 1 stwierdzenia zawarte w sprawozdeniu z badania s3 wyrezane
z wwzglednieniem jakoifciowego i wartogciowego poziomu istoinodci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym csgdem bieglego rewidenta.

Zpkres badenia nie obejmuje zepewnienia co do preyszle] rentownoscl Spofki ani
efektywnodc lub skutecznodci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spodki obecnie lub
w przysziosc.

Podczas badenia zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujermy zewodowy
sceptycyzm, a takze:

_‘IW
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- identyflkujemy i oceniamy ryzyka istoimego zmiekszialcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego cszustwem lub bledem, projeloujerny i preeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgee tym ryzykom 1 uzyskujemy dowody badania, kvdre
=g wystarczajgee i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii Ryzyko
niewykrycia istotnego zniekszialcenia wynikajgrego z oszustwa jest wieksze niz tego
wiynikajgcego z bledu, pondewaz oszustwo moze dotyczyc zmowy, [elszerstwa,
celowych pominiec, wprowadzenia w blgd lub obejicia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujerny zrorumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojekiowania procedur badania, ktore 55 cdpowiednie w danych okolicenoaciach,
ale nie w celu wyrazenia opini na temat skutecznoac kontroli wewnetrzne] Spodki;

- oceniamy odpowiednicsc zastosowanych zasad (polityki) rachumkowosci oraz
zagadnoid szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonamych przez
Zarzgd Spolid;

- wyciggamy wnicsek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spolki
zasady kontynuacji dzialalnodci jako podstewy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddw badania, czy istmieje istoina niepewnoié zwigzana ze
zdarzeniami lub wanmkami, kidre moze poddewat w znaczgeg watpliwoié zdolnosé
Spofld  do kontynuacji dzialalnogci.

- Jezeli dochodzimy do wniosky, ze istnieje istona niepewnosid, wymagane jest od nas
TWTOOETINE UWEE] W naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdeniu finansowym lub, jezeli tekie ujewmnienia =5 mnieadekwaine,
modyfikujerny neszg opimig.  MNasze wmnioski s oparte na dowodach badenia
uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdenia bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogs spowodowad, 2ze Spolka zaprzestanie kontynuacii
dzialalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawaertosé sprawozdania finensowego,
w tym ujewnienia, oraz czy sprewozdanie finansowe przedstewia bedace ich podstawy
transakcje izdarzenia w sposob zapewmniajacy rzetelng prezentacie.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnoscy

Me inne informacje skiades sie sprawozdanie z dzialelnoscl Spalki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2021 r. |, Sprawozdanie z dzatalnogci™)

Odpowiedzialnoié Zarzgdu

Zarzgd Spolkd jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dzislalncéci zgodnie

2 przepisami prawsa.

Zarzgd Spolkd jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki
gpelnialo wymagania preewidziane w Ustawie o rachunkowodri.

_EIW
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Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dzialalnosci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dzialalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydaje sie istotnie znieksztalcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu
z dzialalnodci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinil czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dzialalnosa Spolki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

Zgodnie z art. 45 ust. If ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe Spotki zostalo
sporzadzone wpostaci elektronicznej oraz opatrzone kwalifikowanym podpisem
elektronicznym. Biegly rewident podczas badania zweryfikowal prawidiowosc i kompletnoscé
podpisow elektronicznych zlozonych na sprawozdaniu finansowym przez wszystkich
czlonkow Zarzgdu Spodki, w tym ich waznosc.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie. ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niczaleznego bieglego rewidenta, jest Jan Pstrad,

Dzialajacy w imieniu Kancelarii Bieglego Rewidenta Jan Pstras Audyt, Doradztwo

z siedzibg w Katowicach, ul. Malopolska 7. wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem
3053 w imieniu ktérego kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisana przez:
Jan Pstra<

Date / Data:
2022-11.04
14:44

Jan Pstras, nr w rejestrze — 3281
Miejscowosdé; Katowice dnia 04 listopada 2022 r.

6 KAR JAN PSTRAS AUDYY, DORADETWO EATOWICE NR 3063
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7. ZALACZNIKI

7.1. ODPIS Z WLASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Stronalz 6

Wdnuk informaci pobrane] w trybie ant. 4 ust. 4aa ustawy £ dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestree Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego preez Centralng Informacks, nie wymaga podpisd | pleceecd.
CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

KRAJDWY REJESTR SADDWY

Stan na dzien 10.01.2023 godz. 08:31:30
MNumer KRS: 0000297206
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIE BIDRCOW
Data refestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym 16.01.2008
Ostatni wpis | Mumes wpisu 45 |Datammnnpm 03.11.2022
Sygnatura akt RDF 456468/ 22/662
Ornacrenie sdu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmictu
1.Ornacrenie Tonmy prawnej SPOLKA 7 DGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALNOSIA
2. Nismes REGDN/NIP REGDM: 141267107, NIP: 5213468474
3.Frma, pod kidr spdtka deata ENERGD OPERATOR SPORKA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
4.Dane o wizeiniekre] rejestraci = |-
. Cry preecichiorca prowads duatalngdd | MIE
Qoespoadans 2 invymi podmictzmd na
podstawie umowy spdld cpwiine]?
6.Cry podmiot posiada status organizagji  |MIE
podytkl publcenega?
Fubryka 2 - Siedziba i adres podmictu
1. Sledriba kraj POLSKA, wal. MAZOWIECKIE, powial WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc. WARSZAWA
2.Adres ul. BUKIETOWA, rr 5, koke UG, migfsc. WARSZAWA, kod 02-650, pocrta WARSZIAWA, kraj POLSEA
3.Adres pocely elokronicenej 00 |-
4.Adres stromy inbermetowe 00 [
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacje o umowie
1.Informacis o zawandiu lub smianach 1 08.01.2008 R KAMCELARIA NOTARIALNA SPOLEA CYWILNA, WANDA WATS - NOTARIUSZ,
UMy Spoeki SLAWOMIR. WOLBERGIER - NOTARIUEE, RADOM, UL SIENKIEWICZA 3, REPERTORIUM A& MR

11972008
F (REPF. A NR 11550y2011) 18.068.2011 KANCELARTA NOTARIALNA A. KEDZIERSKI, W.
SZCTYPKOWSET SPOLKA CYWILNA, UL BAGND 2 LOK. 164, 00-112 WARSZAWA. ASESOR
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NOTARLALNY ANMA WHNUK-OGOMOWSKA, ZASTEPCA WOMIECHA SZCTYPEOWSKIEGD,
ZMIANIE ULEGA PAR. 2 PRT 112

3 I8.022014 B, REP. A NR 1444/3014, NOTARIUSZ JOANNA SLIZAK, KANCELARTA MOTARIALNA
W WARSZAWIE, UL.SIENMA 72/5, ZMIANA UMOWY SPOLKE ZHWARTE] W DM, 08.01.2008
IM. 17 UST.3

4 07.09.2017 B, REP. A NR 96832017, NOTARIUSZ W WARSZAWIE JOWNNA SLITAK
FMIENIONO § 17 UST. 3 UMOWY SPORKT

5 36.07.2017 B, REP. A NR E361/2017, NOTARIUSZ W WARSZAWIE JOMNNA SLIZAK
ZMIENIONG § 5 LMOWY

& 05.01.2018 B, REP. A NR 1E83/201E, ROTARIUSZ KLAUDIA NAIDOWSEA, KANCELARIA
NOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIANA § 5 UMOWY SPOLKI

Rubryka 5
1.Czas, na jaki mostala ubworzona spoa NIEQZNACZONY
2.0enaczenie pisma nnego nid Monitor |-
Sadowy | GospodanTy, preemaconego do
ogoszed spdiki
3. Wspdinik moke miet: WIEKSZA LICZEE UDZTALOW

4.Cry statut pezyznaje uprawnienia osobishe | ===
okreslonym akcjonariuspom lub bytudy
uCrEssinictwa w o dochodach lub majgtio

Spditicl nie wymikajacych 2 akcii?
S Cry obgatodusrs mag prawo do xazax
udiriahive w pysku?
Rubryka & - Sposcb powstania spolki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane wspolnikow

1 1.Namwisks [ Namwa luby firma JARCSEIEW SKA

2. Imiona PALILINA MARZENA

3. Numer PESEL/REGDM BSO92005729

4.Numer KBS e

5 Posiadane przer wepdinika udsaly | 19 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCT 95.000,00 ZLOTYCH

B.Cry wapdinik posiada cakodd udrakbe | NIE
S ?

Rubryka & - Kapital spolki
1. Wysokied Kapilaty Zaktadowego |m:- 000,00 ZL
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.Okredlenie wartodcl udriahiw objetychza (1 BO 000,00 ZL
aport

Rubryka 9 - Mie dotyczy

Brak wpisdw
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Rubryka 10 - Mie dobyczy

Brak wpisdw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmioctu

1.Hazrwa organu Lprawnionegs do
FerEren bowania podmioty

ZAREAD

2.5posdb reprerentadi podmiotu

W PRIYPADEL ZARZADU JEDHODSDBOWEGD - CZLONEK ZARZADL SAMODZTELMIE, W PRZYPADEL
ZARZADU WIELOOSOBOWEGD- PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH CZROMKOW ZARZADU
LACFNIE LUB CZHLOMEK ZARZADY EACTNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wehiodzgopch w sklad organu
1 1.Narwisko § Narwa lub Firma GRYCZON
2.Imiona WOICIECH
3. Numer PESEL/REGDN FTOSOBOMETE
4.Numer KRS =hEx
5. Funkicia w organie reprerentigacym | PREZFES ZARZADU
£.C2y osoba wolhdzRc w sidad MIE
rarzady HEtata FEWESIONE W
crynnoddach?
7.Data do jakie] mstala mwiesrong |-

Rubryka 2 - ©rgan nadzoru

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1. Narwiskn KELLER
Imiona EWA BRYGIDA
3.Numer PESEL 60041404306
4 Roxdraj prokusy PROKURA SAMODZIELMA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc

1. Preedmiol preewalajace] deatalnodd

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

2.Przacmiot pazostate] daaainodc

£4, 52, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

£4, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOAE USELIGOWA, GDZTE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

86, 19, Z, POZOSTALA DZIAMALNOSE WSPOMAGATACA USELGE FINANSOWE, Z WYLALZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSIOW EMERYTALNYCH

B2, 91, Z, DZIALALNOSE SWIADCZOMA PRIEZ AGENCIE TMKASA T BILURA KREDYTOWE

35, 21, T, WYTWARZANIE PALTW GAZDWYCH

35, 22, 7, DYSTRYBUCIA PALTW GAZDWYCH W SYSTEMIE SIECTOWYM
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7 35, 73, Z, HANDEL PALTWAMI GAZOWYMI W SYSTEMIE STECIOWYM
B 35, 30, Z, WYTWARZANIE 1 ZAOPATRYWAMNIE W PARE WODMA, GORACA WODE I POWIETRIE
D0 UEEADOW KLIMATYZACYINYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach
Rtz dokumenty Nrkokejny w o |Data shdenia Za okres od do
pok
LWrmianka o Bodeniu i 15.01.2010 08.01.2008 - 31.12 2008
T i 2 16.09.2010 01012009 - 31123009
3 15.07.2011 01012010 - 31.12 2010
4 13.07.2012 01012011 - 31.12.2011
5 12.07.2013 01012012 - 31.12 2012
& 15.07.2014 0D 01.012013 DO 31123013
7 17.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
! 14.07. 2016 0D 01.01.2015 DO 31123015
9 14.07.2017 0D 01.012016 DO 31123016
10 3L.03.2019 0D 01.01.2017 DO 31122017
1 31032019 0D 01.012018 DO 31122018
12 13.10.20320 0D 01.01.2019 DO 31122019
13 23.06.2021 0D 01.01.2020 DO 31122020
14 30.06.2022 0D 01012021 DO 31.12.3021
2Wemianka o sodeniv opind |1 snase 0D 01.01.2019 DO 31122019
biegiego rewidenta |
sprawordania ¢ badania
FOCMEND sprawazdania
finansowego
3. Wamnianka o Hodeniv uchway |1 sreEs 08.01.2008 - 31.12.2008
lub postanowienia o
2 sxame [11.01.2009 - 31,12 2009
sprawczclania finansowego 3 sreme 01012010 - 31.12 2010
4 srrEs 01012011 - 31.12.2011
5 srrEy 01.01.2012 - 31.12.2012
& snase 0D 01.01.2013 DO 31123013
7 sxewe 0D 01.01.2014 DO 31.12.3014
! srrEy 0D 01.01.2015 DO 31123015
9 sxaxe 0D 01012016 DO 31123016
10 sxewe 0D 01.012017 DO 31123017
1 srrEs 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 sxaxe 0D 01012019 DO 31123019
13 sxewe (D 01.01 2020 DO 31.12.3020
14 srrEs 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 Wemnianka o Hodeniv i sxame [8.01.2008 - 31.12 2008
mm 2 detelalnold 2 sxewe 01.01.2009 - 31.12 2009
3 srrEs 01012010 - 31.12.2010
4 sxame 01012011 - 31122011
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5 rErEs 01.01.2012 - 31122012

6 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 iiaiatelt 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 rErEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 S 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 . 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 rErES 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 s 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 T 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 2 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmict dziatalnosci statutowej organizacji poZytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1. Dy kodczacy plerwszy rok obrolowy, 23 | 31.12.2008
ktdry naledy sokyd sprawoedanie Tnansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosc

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o cddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosc na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadlosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhenika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadbosci albo
w postepowaniu restrukfuryzacyjnym albo po prawomeocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzebucji z uwagi na fakt, 22 z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 2 - Mie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpistw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadhoscowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o preymiusowej
restrukturyzaci

Brak wpisdw

Rubryka & - Infarmacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdrenia wydreky 10.01.2023

adres strony infernetowe], na kldej s dostepne informace 2 rejeshr akrs.ms.gov.pl
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7.2. UMOWA SPOLKI EMITENTA

UMOWA SPOLKI
TEKST JEDNOLITY Z DNIA 09.04.2019 ROKU

g1

Michat Maciej Wilamowski i Przedstawiciel Spotki ELEKTRIX Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie oswiadczajg, ze Michat Maciej Wilamowski i
Spotka Elektrix Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zwanymi dalej
wspdlnikami, w celu prowadzenia dziatalnoici gospodarczej zawiazuja
mocg umowy 5potke z ograniczong odpowiedzialnoscig, zwang dalej
Spotka. s e————

§2

1. Spotka prowadzona bedzie pod firmg Energo Operator Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

2. Spotka moze uzywac skrétu w brzmieniu Energo Operator Sp. z 0.0.
§3

1. Siedzibg Spotki jest Warszawa . --------

2. Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej
granicami.

3. Spotka moie tworzyé oddziaty i jednostki terenowe na terenie
catego kraju i za granica, jak réwniez uczestniczyé w innych spétkach.-

54

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
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§5

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie wszelkich

czynno$ci w zakresie odzyskiwania wegla kamiennego z hatd
(10,10,C), produkcja artykutéw spozywczych i napojéw (15, , ),
produkcja odziezy i wyrobow futrzarskich (18, , ), produkcja skoér
wyprawionych i wyrobéw ze skér wyprawionych (19, , ),
produkcja drewna i wyrobdw z drewna (20, , ), dziatalnoéé
wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw
informacji (22, , ), produkcja wyrobéw chemicznych (24, , ),
produkcja wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych (25, , ),
produkcja wyrobow z pozostatych surowcéw niemetalicznych
(26, , ), produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z
wylaczeniem maszyn i urzadzen (28, , ), produkcja maszyn i
urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (29, , ), produkcja
maszyn biurowych i komputeréw (30, , ), produkcja maszyn i
aparatury elektronicznej, gdzie indziej niesklasyfikowana (31, , )
produkcja instrumentdw  medycznych, precyzyjnych i
optycznych, zegaréw i zegarkéw (33, , ), dziatalnos$¢ ustugowa w
zakresie naprawy, konserwacji, remontéw lokomotyw
kolejowych, tramwajowych oraz taboru kolejowego i
tramwajowego (35.20.B), przetwarzanie odpadéw (37, , ),
wytwarzanie i zaopatrzanie w energig¢ elektryczng, gaz, pare
wodng i gorgcg wode (40, , ), wytwarzanie energii elektrycznej
(40.10.A), przesytanie energii elektrycznej (40.10.B), dystrybucja
energii elektrycznej (40.10.C), wytwarzanie paliw gazowych
(40.20.A), dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym
(40.20.B), produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody)
(40.30.A.), dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)
(40.30.B) budownictwo (45, , ), handel hurtowy i komisowy i
detaliczny, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
motocyklami (51, , ), transport Igdowy; transport rurociggowy
(60, , ), dziatalnos¢ wspomagajaca transport; dziatalnosé
zwigzana z turystykg (63, , ), posrednictwo finansowe, 2
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wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalno-rentownych
(65, , ), dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem
finansowym i ubezpieczeniami (67, , ), wynajem maszyn i
iurzadzeri bez obstugi oraz wypozyczanie artykutéw uzytku
osobistego i domowego (71, , ), dziatalnoéé gospodarcza
pozostata (74, , ), gospodarowanie odpadami (90, , ), dziatalnoéé
bibliotek, archiwéw, muzedw i pozostata dziatalnoé¢ kulturalna
(92.5, ), obstuga nieruchomoéci, wynajem i ustugi zwiazane 2z
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej (70, , ), doradztwo w
zakresie sprzetu komputerowego (72.10.Z), przetwarzanie
danych (72.30.Z), dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych
(72.40.2), dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata
(72.60.2), dziatalnos¢ badawczo - rozwojowa (73, , ), pozostate
formy udzielania kredytéw (64.92.Z), pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzie] niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych (64.99.2),
pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (66.19.2),
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (70.22.2), dziatalno$¢ $wiadczona
przez agencje inkasa i biura kredytowe (82.91.Z), handel energia
elektryczng (35.14.Z), wytwarzanie paliw gazowych (35.21.2),
dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (35.22.2),
handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (35.23.2),
wytwarzanie i zaopatrzenie w pare wodng, goraca wode i
powietrze do ukfadéw klimatyzacyjnych (35.30.2Z), gérnictwo
rud zelaza (07.10.Z), wydobywanie kamienia, piasku i gliny
(08.1), produkcja ceramicznych materiatéw budowlanych (23.3),
produkcja pozostatych wyrobdéw z betonu, gipsu i cementu
(23.69.Z), wytwarzanie energii elektrycznej (35.11.2),
przesytanie energii elektrycznej (35.12.Z), dystrybucja energii
elektrycznej (35.13.Z), wykonywanie instalacji elektrycznych,
wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych
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(43.2), rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.2),
sprzedaz hurtowa metali i rud metali (46.72.Z), sprzedaz
hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia
sanitarnego (46.73.Z), sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych
oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzejnego  (46.74.Z), sprzedai hurtowa odpadéw i zfomu
(46.77.2), dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz
zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.1)

. Dzialalno$¢ w zakresie wymagajgcym stosownych zezwolen i

koncesji Spétka bedzie prowadzi¢é po ich uprzednim
uzyskaniu.

KAPITAL ZAKEADOWY SPOEKI

§6
Kapitat zakiadowy Spétki wynosi 100.000,00 (sto tysiecy)
ztotych.
2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 20 (dwadziescia) rownych i
niepodzielnych udziatéw po 5.000,00 (pigc tysiecy) ztotych
kazdy.
3. Kaidy Wspélnik moze mie¢ wiecej niz jeden udziat.--—--------
4. Michat Maciej Wilamowski obejmuje 16 (szesnascie)
udziatéw po 5.000,00 kazdy, przy czym catos¢ udziatéw to
jest 16 (szesnascie) udziatow po 5.000,00 zt kazdy Michat
Maciej Wilamowski pokrywa przez wniesienie aportu w
postaci sieci energetycznej na terenie bylych Z.M. tucznik
S.A. w Radomiu przy ulicy 1905 roku nr, oznaczonej na
schemacie sieci energetycznej wysokiego, $redniego i
niskiego napiecia.
5. ELEKTRIX Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie obejmuje 4
udziaty po 5.000,00 (piec¢ tysiecy) ztotych kaidy, przy czym
udziaty pokrywa wktadem gotéwkowym.

e
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6. Jeden wudziat réwny jest jednemu glosowi przy
podejmowaniu uchwat.

§7

Podwyiszenie kapitatu zakladowego Spétki do kwoty 500.000,00
(pigciuset tysiecy) zlotych w terminie do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego roku (31.12.2010) nie
stanowi zmiany umowy Spotki.

§8

Zbycie lub zastawienie udziatéw przez Wspélnika moze nastapi¢ tylko
za zgoda Zgromadzenia Wspdlnikow.

ORGANY SPOEKI
§9

Witadzami Spétki sa:

1. Zgromadzenie Wspdinikéw,
2. Zarzad.

§10

Zgromadzenie Wspolnikow jest najwyzszym organem Spoétki.---—----- -
§11

Decyzje Zgromadzenia Wspdlnikéw zapadaja w formie uchwat,---------
§12

Zgromadzenie Wspdlnikéw powotuje i odwotuje cztonkéw Zarzadu, w
tym jego Prezesa.

§13

Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikéw, oprécz spraw
zastrzezonych w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa,
nalezy w szczegdlno$ci wyrazanie zgody na:
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a) Zaciggniecie przez Spotke kredytu przewyiszajgcego kwote
1.000.000,00 (jednego miliona) ztotych,--------eeeeveeee-

b) Zaciggniecie  przez  Spétke  zobowigzan = wekslowych
przewyzszajgcych kwote 2.000.000,00 (dwoch milionow)
ztotych,

c) Zawieranie przez Spétke umow o prace, jesli wynagrodzenie
miesieczne brutto przekracza 3.500 (trzy tysigce piecéset)

ztotych.
§14
1. Zgromadzenie Wspdlnikow obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow winno odbyc sie jeden
raz w roku, najpdiniej w terminie 6 (szesciu) miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zwotuje Zarzad.-—-----

4. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow otwiera Prezes
Zarzadu lub osoba przez niego wskazana.

§15

Z zadaniem zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow
moze wystgpi¢ Wspaolnik lub Wspolnicy posiadajgcy co najmniej 10 %
(dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego Spotki.

§16
Zgromadzenia Wspdlnikéw odbywajg sie¢ w Warszawie.----------=eeceecen
§17

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg.---====rremrmmmmmmnns
2. Zarzad skiada sie z jednego do trzech cztonkéw powotanych z
grona Wspdlnikéw lub spoza niego.
3. W przypadku gdy Zarzad bedzie jednoosobowy do sktadania
oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest
czionek Zarzadu samodzielnie. W przypadku gdy Zarzad bedzie
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wieloosobowy do skiadania oswiadczeri i podpisywania w
imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwéch cztonkéw
Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem,
albo Prezesa Zarzgdu samodzielnie.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§18

W sprawach nieuregulowanych niniejsza umowa zastosowanie maja
przepisy Kodeksu spétek handlowych.

SREZ ARZ
L-gp%o%wbar&
?%(.my"rvcw'

b4

/
/
/

o o Elektronicznie podpisany

WOJ C I ec przez Wojciech Gryczon
DN: c=PL,
serialNumber=PNOPL-770

h 50804878, cn=Wojciech
Gryczon,
givenName=Wojciech,
sn=G:

G ryCZO N pata: 20221213123220

+01'00’
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7.3. UCHWALA EMISYJNA WRAZ Z WARUNKAMI EMISJI

OBLIGACJI

Uchwala Nr 8
Zarzadu Energo Operator sp. 2 0.0.
z siedziba w Warszawie
Z dnia 10 stycznia 2023 roku
w sprawie emisji Obligaci Serii B

§1

Zarzad spitlki Energo Operator spilka z ograniczong odpowiedzialnodcia = siedziba w
Warszawie, pod adresem: ul. Bukietowa 5/U3, 02-650 Warszawa, wpisanej do Rejestru
Przedsiehiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Szdowego, pod
numerem KRS: 0000297206, posiadajgcej numer NIP: 5213468474, numer REGON: 141267107,
o kapitale zakladowym 100.000,00 zi pokrytym w catosci (dalej: .Spotka” lub JEmitent"),
dziatajac na podstawie art. 2 plkt 1 Ustawy 2 dnla 15 stycznia 2015 r o obligacjach niniejszym
postanawia o emisji do 8.500 [oémiu tysiecy pigciuset] sztuk Obligacji Serii B na okaziciela
o wartodci nominalnej 1.000,00 2t (jeden tysiae ziotych) kazda i o taczne] wartoscl nominalnej do
8.500.000,00 zt {ofmiu miliondw pieciuset tysiecy ztotych) (.Obligacje Serii B").

§2

Wykup Obligacji Serii B nastapi w dniu 30 stycznia 2025 roku. W tym dniu Spdtka wyplaci
kazdemu posiadaczowi Obligacji Serii B zwanemu dalej ,Obligatarinszem”, kwotg rdwna
ileczynowi liczby Obligacii Serdi B 1 lch wartodcl nominalnej.

§3

1. Obligacje Serii B beda oprocentowane wedhug statej stopy procentowe] rdwnej 12% w skali
roku,

2. Cena nominalna | cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna L.000,00 (jeden tysiac)
zhotych.

3. Obligacje Serii B nie beds mialy formy dokumentu i beda zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.

4, Prig emisji, o kbdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach, nie zostat okreslony.

&4

1. Proponowanie nabycia Obligacji Serfi B zostanie dokonane na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy
o obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r w sprawie prospektu
emisyinego, ktory ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierdw
wartodciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE [, Rozporzadzenie Prospektowe"), w oparciu o art. 37b Ustawy 2
dnia 29 lipra 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicanych (Ustawa o
ofercie publicznei"].

2. Podmiotem $wiadczacym ustuge oferowania Obligacji Serii B bedzie Prosper Capital Dom
Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie.

§5
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1. Obligacje zostana zabezpieczone w sposob okreslony w Warunkach Emisji Obligacji Seril B,
stanowigcych Zatgeznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

Z. Obligacje Serii B wwgy byd wydawane przed uslanowicniem zabezpieczeil, o ktdrych mowa
POWYER].

&6

1. Obligacie Serii B nie beda preedmiotem ublegania sie o dopuszezenie do obrotu na rynku
regulowanym ani o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

2. Emitent moZe skrécié lub przedhuzye termin przyjmowania Zapisdw na Obligacje Serii B.

3. Warunki Emisji Obligacji Serii B regulujgce prawa i obowigzki Emitenta | Obligatariuszy
stanowia Zalacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§7

Uchwala wehodzi w gycie w chwili jej podjecia.

Waojciech Gryczon - Prezes Zarzadu
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ZALACINIK or 1
do Uchwaly nr 8 Zarzadu Energo Operator sp. z 0.0, 2 siedziba wWarszawie z dnia 10 stycznia 2023 r. w sprawie
emisji Dblizgaci Serii B

WARUNEKI EMIS]I

Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0.

Energo Operator spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, pod adresem:
ul. Bukietowa 5,/U3, 02-650 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez 5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII1 Wydzial Gospodarczy
Krajowege Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000297206, posiadajgca numer NIP: 5213468474,
numer REGON: 141267107, o kapitale zakladowym 100.000,00 zt polrytym w calosei (dalej jako:
HEmitent” lub .Spolka”), emituje do 8.500 oblizgacji na okaziciela Serii B, o wartosci nominalnej 1.000,00
(jeden tysiac 00,/100) zt kazda, oprocentowanych wedbug stalej stopy procentowej wynoszacej 12% wskali
roku ([.Oblizacje”, .Obligacje Serii B7). Wykup Obligacji Serii B nastapi 30 stycznia 2025 roku i zostanie
dokonany popreez spelnienie swiadczenia pieniginego w postaci zaplaty za kazda Oblizacje Serii B kwoty
rownej jej wartosci nominalnei.

Obligacje Serii B oferowane bed3 na podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, w trybie oferty
publicznej w rezumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, w oparciu o art. 37b Ustawy o Ofercie.

DEFINICIE | OBJASNIENIA SKROTOW

Administrator P5 Zabezpierzenia sp. 2 0. 0. W Warszawie, adres: ul. Maltanska 6,44 02-761 Warszawa,
Zabezpieczen, zarejesirowana w Sadzie Rejonowym dla m. st Warszawy w Warszawie, XI11 Wirdziat
Administrator Zastawa Gospodarczy KRS, pod numerem 0000852745, o kapitale zakiadowym wyneszacym

10,000 21, optaconym w catosc, NIP: 5213902793, REGON: 385653310, dziataj
podstawie art. 29 Ustawy o Oblizacjach oraz Umowy Adminisiratora Zabezpieczen jakn
zastepea posredni Oblizatariuszy, celem wykomywania praw i chowiazhdw wierzypciela
2 tynahu Zaberpisczed, w imienin wizsmym, lecz na rachunek Oblizatariuszy,

Ag;mtEn:sp, Prosper Capital Dom Maklersii 54 z siedziba w Warszawie pod adresem-
Sponsor Emisji, ul Waryiskiego 34, 00-845 Warszawa, wpisana do rmejesiru  preedsisbioredw
Agent platniczy Erajowese Rejestru Sadowege prowadzoneso preez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy

w Warszawie, XII Wipdziat Cospedarczy Erajowego Regjestra Sadoweszo pod mumerem
ERS: 0000065126, NIP: 5252199110, REGON: 016637802, o kapitale zakladowym

£.306.691,00 z} optacomym w catosd,

Cena Emisvjna Cena emisiina Ob ggﬂ' ji Serti B je stn:-'wn.ang.ﬂ(Iﬂ.

Cesja Wierzytelnosci Ornacza przeniesienie pod wanmkiem rozwizzujacym Wierzytelnesd Umowmych na
Administratora Zaberpieczei.

Depozyt Depozyt papierow wartosdowych prowadzony przez KDPW na podstawie art. 3 ust 21
Ustawy o Obrocie. _

Dizien Emisji Dizien podjecia preez Emitenta uchwaty w sprawie preydziaha Obligacii,

_Dzien Przvdzialn _

Dizen Przelroczenia Ornacza dzien, w kzdrym tacma liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy zlozyl i opladh
zapisy od poczatiu okresu przyjmowania zapisow przekroczyta tacma liczbe Obligacii

Dizen Roboczy Kazdy drien, od pontedziatiu do piatin za wyjatddem dni ustawowo wolnych od pracy

na terenis Rrermypospolite) Polskie), w ktorym FDFW prowadzi dzistalnose operacying
w sposob umozliwiziacy wykonanie cvonosd zwiazanweh ze Swiadrezemiami
z Obligarji
Dzien Wylmpu Drien przvpadajacy na 30 styeenia 2025 mtu,wlm:un.rm dokonamy zostanie wylup
Obligacji Serii B poprzez speinienie swiadzenia pientemmego w postad wyplaty za
kasds Oblisacje kwoty rownsj jej wartodd nominalnel
Energo Operator spidka 2 oeranicrons cdpowiedzialnosca 2 siedzba w Warszawie,
Emitent, pod adresem: ul Buldetowa 5/U3, 02-850 Warszawa, wpisana do Rejestru
Snsll Przedsichiorcow Krajoweso Rejestru Sadowesn, prowadzoneso przez Sad Rejonowy
dla mst Warszawy w Warszawie, YIII Widzial Gospodarczy Erajoweso Rejestru
Sadowege, pod numerem KRS 0000257206, posiadajaca mumer NIF: 5213468474,
numer BEECON: 141267107, o kapitale zaktadowym 100.000,00 2} pokrytym w eabosei
Ewidenca Ewidenga osob uprawniomych z Oblizagi, o ktorej mowa w art. 7a Ustawy o Obrode,
prowadzona preez Prosper Capital Dom Maklerski 54
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Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0. OPERATOR

IARACINIK or 1
do Uchwaly nr 8 Zarzadu Energo Operator sp. z 0.0, 2 siedziba wWarszawie z dnia 10 stycznia 2023 r. w sprawie
emisji Obligacji Serii B

Furmularziipisn Formularz Zapisu na Oblisacie Serdi B, stanowiacy Zalacmik do Memorandum
[oformacyjnega Prawidiowo wypetniony Formularz Zapisa stanowi Zapis na Obligace.

Fundusz Fundusz Przeciwdzialania COVID-19 z art. 85 Ustawy o szezegalmych rozwiazaniach
zwigzanych z zapobieganiem, preecdwdzalaniem | zwalczaniem COVID-19, mnych
chorob zakaimpeh oraz wywolanych nimi symacfi keyzysowych oraz niektorpch inmpeh
ustaw z dnia 31 marca 2020 .

Imwestor (=oba fizpezna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosc
prawne] zamierzajaca nabye Oblizacie fub na reecz kodrej skiadany jest albo ztodony
zostal zapis lub dokomywana jest albo zostata dokonana wplata na Obligage.

KDFW Erajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA

KPFC Fstawa z dnia 17 listopada lﬁir.ﬁud.ﬂ.tspmt@wmamﬂnego.

T KmprEjﬁtr Sadowy,

KSH [Fstawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowyche

KNF Eiomisja Nadzora Finansowesn.

Memorandum [nformacyine Energe Operator sp z o0, 2 siedeiba w Warszawie
- sporzadzone wzwiaziu z (ferta Publicena do 8.500 sziuk Obligacji na okaziciela Serii

Memorandum Informacyjne 5 s nominaine 100000 zhomych kazda | cenie emisyine] réwnej wartosci
nominaknej cej LN, 00 = wie art. 37h U o Ofercie

Obligacje, Dy 8.500 Dblizacy Serii B Emitenta, emitowanych na podstawie Udvwaly Emisyjne;.

Obligacje Serii B

Obligacie Serii A 1450 (peden tysige czterysta szescdzesiat) sztuk obliagi serii 4 o lacenej wartosci
nominaknej wwysckosd 146000000 fieden milion cztervsta szescdziesiat tvsieoy 2t
na ckaziciela, z kuponem Ewartaloym, o stalej stopie procentowe] wyneszaoe] 12,5% w
skalli roku, kodrych termin wykupu preypada na drien 27 srudnia 2024 roku,

Obligatarinsz (soba fizperna, osoba prawna lub jednostka crganizacyina nieposizdajaca escbowosci
prawnej uprawnicna z Obligagi Serii B,

Odsetid Swiadezenie pienisine nalesms coobom uprawnionym z Oblizacii Serdi B, obliczons
zgodnie z Warunkami Emisji

Okres Odsethowy Liczony w dniach kalendarzowyrch okres, za jala naliczane sa Odsedd, wskazane wpkt
& Warunkew Emisji

Freypadek Naruszenia Idarzenie stanowiace przeslanke do zioZemia preez Oblizatriusza  Zadania
preedterminowesze wykapu Obligaci, zzodnie 2 pkt 13 Warunkéw Emisji.

Rachunsk FODM Bachunek bankowy prowadzomny na rzecz Firmy Inwestyeying] przez PEO Bank Polsid
SA -numer 42 1020 1026 0000 1302 0473 7799,

Rachunsk Bankowy Oznarza rachunek o nomerze: 06 1140 1977 0000 3887 7500 1001 prowadzony przez

Mhbank 5.4 na reecz Emitenta, bedacy podstawowym rachunkiem obrotowym Emitenta,

Rachunek Inwestora

(Otwearty i prowadzony na reecz [mwestora rachunek bankowy wskazany w Formulara
Zapisu lub iy rachunek wikazany przez [nwestora na pismee i zaakceptowany preez
Emitenta.

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamenm Europejskiese i Rady (UE) 2017/1129 z doia 14 czerwea

Prospektowe, 017 wsuramemuspekmemmﬂnmlmnrmab?nnubhtwmwm:m

Rozporzadzenie 20171129  publicena papiercw wartosdowych lab dopuszezeniem ich do obrotu na mymku

regulowanym oraz uchylenta Dyrekrywy 2003,71WE

Uehwala Emisyjna [kchwala Mr B Zarzadu Emitenta z dnia 10 styezmia 2023 roku w sorawie emisji Obligacii
Serii B, Zatacenikiem do Uchwaly Emisyinej 53 Warunki Emisji Oblizaci Serii B,

Uchwala NZW Uchwala nr 7 Nadzwyrzaineso Zzromadzenia Wspolnikow z doia 5 styezmia 2023 roku
W SpTawie wyraZenia zeody na emisje Obligachi Serii B oraz wystawienia przez Spotke
weksla wlameso.

Umsowa Spolli Umewa Spodki Emitenta,

Umsowy Cesii Wierzvtelnosei  Umowy, na mocy ktorych Endtent dokoma Cesii Wierzvielnosd Umownych na

Umowmych Administratora Zaberpieczed, lub aneksy do tych umdw rozszerzajace zabezpieczenie
na Wierzytelnosei Zabezpierzone; kafdorarowo cdniesiente sie do Umowy Cesji
Wierzvtelnesd Umownveh nalezy rozumise rowniez jako ameks do Umowy Cesii
Wi Inozc U

Ustawa o ksiegach [Fstawa z dnia & lipca 1982 r. o ksiegach wieczystych i hipotece,

wierrystych i hipoters

Ustawa o Obliragach [Fstawa z dnia 15 13 2015 r. o oblisacjach

Ustawa o Ofercie [lstawa z dnia 29 Lipea 2005 roka o ofercie publicenej i wanankach wprowadzania
insrumentow finansowych do zorganizowaneso systemu obrotu oraz o spotkach
pulliczych,

Ustawa o Ohrocie UstawazdniaZ?liEaZME 1., o obrocie memmentami Enw’.
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‘Warunki Emisji Dokument okreslajaey - w mysl art 5 ust. 1 Ustawy o Obligaciach - Swiadrzenia
wymikajare z Dblizac, sposob ich realizacil oraz zwiazane z nimi prawa i1 obowiazid
Emitenta i (blizatarinszy, Wanmlki Emisji 53 Zatgeenikiem do Uchwaly Emisyjneg

Waksal Oenarza weksel in blaneo nie na zlecenie wystawiony przez Emitenta na reecz
Administratora Zabezpieczen.
Wierzytelnosc Umowne Ornarzaja wierzyrelnosd pienisime Emitenta wynikajace z umdw spreedaZy energi

eleltryeone) zawartych preez Emitenta o wartosd szarumkowej akreslompch w tych
umowach nie nizszej niz 24.000.000.00 2, na ktdre skiadaja sie: (1) wierzyrelnodd z
umewy z 28 wrzesnia 2022 r. nr ZDP/PN/ 12022075 z Katowickie Wododagi 5.4
zawartej na okres do 31122023 r. o wartoded szacunkowej netto 3042172800 2, (2)
wiergytelnodcd z umowy z 23 wrzesnia 2022 1 or 17/LT/703/P/2022 z Centrum
Onkologt im. prof Franciszka tukaszezyka w Bydgoszezy zawarte) na okres do
31.12.2023 r. o wartsd szacankowe] netto 2448451169 2k (3) wierzytelnadd z
uméw o dostawe energii elelirprmne], kidre zostang zawarte przez Emitenta w
preyszhosci, ktfre zostany przeniesione na Administratora Zabezpieczen pod
warunkiem rozwisrujacym na warunkach i w terminach okreslonych w Projekrie
Wanmbkdw Enisji Obligacii Serdi B,
Wierzvtelnosc Omnaczaia wezelkie wierzytelnosd pieniesne Obligstariuszy Oblisacii Serii B
Laberpiecrone wynikajare z Warunkow Emisji Oblizac Serii B, w szrzegoinosci:
3) koszty ustanowienia, utrZymania i zniesienia zabezpieczen, a takZe koszty
zaspokojenia tyeh wierzytelnosed, wtvm koszty dochodzenia roszezen,
b} roszezenia ozaplate odsetel za opodnienie w zaplacie wierzvielnosci,
€} roszczenie o zaplate Swiadczenia dodathowegg, o Korym mowa w pkt 6.2,

Wanmkdw Emsji,
d} roszezenia o zaplate odsetek (kuponu) od Obligaci,
e‘,l mmmuﬂhbgmdmwm Oblizacji
is ma Dbligac Halez Formuilarz Zapisiu,
Igromadzenie Dznacza zgmmadzeme ﬂhh.gata:rru.q}' zuv]:.mrme :I przepmwadzaue zgodnie z
bl N

1. Rodzaj obligaciji

Korporacyjne obligacje kuponowe na chkaziciela, z kuponem kwartalnym, o stalej stopie
procentowe]j wynoszacej 129 w skali roku.

2. Oznaczenie Emitenta

Energo Operator spolka z ograniczona odpowisdzialnoscia = siedziba w Warszawie, pod adresem:
ul. Bukietowa 5,/U3, 02-650 Warszawa, wpisana do Rejestru Preedsiebiorcéw Krajowegzo Rejestru
Zadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 00002972086, posiadajgca numer
NIP: 5213468474, numer REGON: 141267107, o kapitale zakladowym 100.000,00 = pokrytym w
calosei.

3. Wiskazanie adresu strony internetowej Emitenta
o f f

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisdw Ustawy o Obligacjach beda przechowywane w formie drukowanej przez
Prosper Capital Dom Maklerski 5.A. do czasu uplywu przedawnienia roszezen wynikajacych
z Obligacji Serii B.

4. Wskazanie decyzji Emitenta o emisji

Uchwala Emisyjna, tj. Uchwala nr 8 Zarzadu Emitenta z dnia 10 stycznia 2023 roku w sprawie
emisji Obligacji Serii B oraz Uchwala nr 7 Nadzwyezajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw = dnia 5
styeznia 2023 roku w sprawis wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii B oraz wystawienia przez
Spoltke weksla wlasnego,

Warunki Emisji Obligacji Serii B emitowanych przez Energo Operator sp. z o.o.
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5. Wartosc nominalna oraz maksymalna i minimalna liczba Obligacji proponowanych
do nabyrcia

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysize 00,/100) =t kazda.
W ramach emisji Obligacji Serii B wyemitowanych moze zostaé lacznie do 8.500 Obligacji.
Prog emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.

6. Opis swiadezen Emitenta wynikajacych =z obligacji. wysokose swiadczen, sposob
ustalania swiadczen, warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje uprawniaja do nastepujacych swiadezen:
a) swiadczenia pieniegnego polegajacege na zaplacie kwoty Odsetek na warunkach
podanych ponizej oraz swiadczenia dodatkowego opisanego w pkt 8.2, Warunkdw Emisji:

b) swiadczenia pienieznego polegajacezo na wykupie Oblizacji - zaplacie kwoty
odpowiadajace] wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych
ponizej, albo swiadczenia pienieznego polegajacego na wezesniejszym wykupie Obligacji
na warunkach i terminach ckreslonych ponizej i w niniejszych Warunkach Emisji.

Miejscem spelnienia swiadezenia pienieznegos = Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego rachunek, na ktory zostana przekazane srodki pienieine stamowiace preedmiot
swiadczenia.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadezen z tytulu wyplaty Odsetek lub
wezesnigjszego wylupu Obligacji na zadanie Emitenta przypadaé bedzie na & (szesf) Dni
Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsethowezo lub dniem wezesnisjzzego
wykupu ogloszonym przez Emitenta. Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Oblizatarinsza
swiadezenia z tytulu wykupu Obligacji przypadac bedzie na & (szeic) Dni Roboczych przed
ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsethowego.

Zbywalnesié Obligacji jest nieograniczona. Po ustaleniu uprawnionych de swiadezen z tytulu
wykupu Obligacji prawa =z Oblizacji nie moga by¢ przencszone. JeZeli Emitent nie spelni
w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji swiadczen z tytulu wykupu Obligacji albo spelnil
je tylko w czesci, mozliwosé przenoszenia praw z Obligacji zostaje przywrocona po uplywie tego
terminu. Prawa z Oblizacji nie moga =zostad prezeniesione na klienta detalicznezo w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obrocie.

W prezypadku opoznienia w platnosci z tytulu swiadezen =z Oblizaci z winy Emitenta,
Oblizatariusze beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdZnienie
za kazdy dzien opéZnienia.

W razie przekazania przez Emitenta sfrodkow pienieznych w wysokosd niewystarczajacej na
pelne pokrycie zobowiazan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostana pokryte ze srodkow
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

a) odsetki z tytulu opdZnienia Emitenta w spelnieniu swiadczen z Obligacjis
b) swiadczenie dodatkowe, o ktdrym mowa w punkeie 6.2, Warunkaw Emisji;
c] Odseth;

d) wartoid nominalna swiadezenia wylkupu.

Wryplata swiadezen nalesnych Obligatariuszowi podlegaé bedzie wszelkim chowiazujacym
przepisom podatkowym i innym wlasciwym przepisom prawa polskiego.
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Wszelkie swiadezenia pienieine wynikajace =z Obligacji beda wyplacane przez Emitenta w zltotych
polskich,

Z Obligacjami nie sa zwiazane zadne swiadczenia niepieniezne.

Zgodnie z art. 8 Ustawy o Oblizacjach i art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa z Obligacji powstaja
z chwila dokonania zapisu w Ewidencji osdb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta
Emisji i preystuguja osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Cbligacji.
Emitent bedzie wyplacal Odsetki od dnia utworzenia Ewidencji os6b uprawnionych z Obligacji
prowadzonej przez Agenta Emisji do ostatmiego dnia ostatmiego Okresu Odsethowego,
preypadajacego na dzien 30 stycznia 2025 roku, ktore to swiadezenia beda nalezne i wyplacane
posiadaczom Obligacji za kazdy z Okresow Odsetkowych zaprezentowanych w tabeli ponizej.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu utworzenia Ewidencji osdb uprawnionych
z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (facznie z tym dniem] i konczy sie 28 kwietnia 2023
r. [lacznie = tym dniem]. Kazdy kolejny Okres Odsethowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po
zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (lacznie = tym dniem) i konezy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (facznie = tym dniem).

Ostatni dzien Okresu
Nr Okresu Pierwszy dzien Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ustalenia Praw
Odsetkowego Odsethowego Dzien Wyplaty do Odsetek,/Wykupu
Odsetek/ Wykupu
Drzien utworzenia 28 kwietmia 2023 r. 20 kwietnia 2023 r.
I Ewidencii
II 29 kwistnia 2023 r. 28 lipca 2023 1. 20 lipea 2023 1.
111 29 lipea 2023 1. 30 pazdziernika 2023 r. | 20 pazdziernika 2023 r.
v 31 pagdziernika 2023 . 30 stycznia 2024 r. 22 stycznia 2024 r.
v 31 stycznia 2024 1. 30 kwietnia 2024 1. 22 kwietnia 2024 1.
VI 1 maja 2024 r. 30 lipca 2024 1. 22 lipca 2024 .
Vi 31 lipea 2024 1. 30 pazdziernika 2024 r. | 22 pazdziernika 2024 r.
VI 31 pagdziernika 2024 1, 30 stycenia 2025 . 22 stycznia 2025 r.

Odsetki za dany Okres Odsethkowy beda platne w ,Dniu Wyplaty Odsetek” bedacym co do zasady
jednoczesnie ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dzien danego
Okresu Odsetkowego przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, Dniem Wyplaty Odsetek
bedzie kolajny Dzien Roboczy preypadajacy po ostamim dniu Okresu Odsethowesgo, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie prezyslugiwac prawo 2adania dodatkowych odsetsk, odszkodowan jak
rowniez jakichkolwiek innych dodatkowych plamosci.

Dniem ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen = tytulu wyplaty Odsetek
lub Wykupu bedzie dzien preypadajacy na 6 [szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego
Okresu Odsetkowego lub Dniem Wykupu.

W przypadku przedhuzenia terminu subskrypcji, a co za tvm idzie przesuniecia Dnia Preydziatu
Oblizacji, zostang zachowane daty zakonczenia poszczegélnych Okresdw Odsetkowych, a zmianie

ulegnie jedynie data rozpocsecia plerwszego Okresu Odsethowego.
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Od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie realizacja swiadczen =z Obligacji bedzie siz odbywas
stosownie do regulacii KDP'W.

0d rejestracji Oblizacji w Depozycie platnosé Odsetek, nastepujaca w Dniach Wyplaty Odsetels

bedzie moglta by¢ realizowana na dwa sposoby:

a) w przypadlu Obligatariuzzy, ktorzy nie zdeponowali Obligacji na indywidualnych rachunkach
papierdw wartosciowych prowadzonych przez danag firme inwestycying albo bank: za
posrednictwem firmy inwestycyine] prowadzacej zhiorczy rachunsk papierdw wartosciowych,
na ktdrym beda zapisane Oblizacje w ramach Depozytu [na dzien przyjecia niniejszych
Warunkéw Emisji jest to Prosper Capital Dom Maklerski S.A)) na rachunki bankowe
Obligatariuszy wskazane w Formularzu Zapisu, a w przyvpadku ich poZniejszej zmiany na
rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposdb odpowiadajacy zasadom
stosowanym przez firme inwestycyjna prowadzaca ten czbiorczy rachunek papierdw
wartosciowych,

b

[=r]

w przypadku Obligatariuszy, ktdrzy zdeponowali Obligacje na indywidualnych rachunkach
papierdw wartosciowych prowadzonych przez dana firme inwestycyjna albo bank: na te
rachunki papierdw wartosciowych Obligatariuszy.

W przypadku gdy termin subskrypcji Obligacji ulegnie skroceniu to pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego bedzie dzien utworzenia Ewidencji nastepujacy po tym wezesniejszym Dniu
Przydziatu (o ile Emitent postanowi o wezesniejszym przydziale Obligacji).

6.2, Swiadezenie dodatkowe

Inwestorom, ktorzy slozyli zapisy i oplacili Oblizacje w terminie do przedostamiego dnia
subskrypcji Obligacji (wlacznie] Emitent wyplaci dodatkowe swiadczenie pienizzne naliczane za
kazds obligacje w stosunku do ktorej zostal zlogony i prawidlowo oplacony Zapis. Dodatkowe
swiadczenie pieniezne bedzie liczone indvwidualnie dla kazdego Obligatariusza poczawszy od
dnianastepujacego po dniu skutecznego Zapisu [rozumianego jako dzien dostarczenia poprawnie
wypelnionege Formularza Zapisu oraz uznania rachunku bankowego PCDM kwota pokrywajaca
calosé zaplaty za wseystkie Oblizacje, na ktére opiewa Zapis na Oblizacje) do dnia stanowiacego
przedostami dzien subskrypeji Oblizacji (wlacznie). Dodatkowe swiadezenie wyplacane bedzie w
wysokoéci analogicznej do Odsetek, ktdre bylyby naliczane w tym terminie. Swiadczenie
dodatkowe bedzie platne na koniec pierwszegoe Okresu Odsethowego.

Dodatkowe Swiadezenie pisniezne ,P” za okres rozpoczynajacy sis w dniu nastepujacym po
zlozeniu zapisu i oplaceniu Obligacji (dp'), a konczacym sie w dniu bedacym preedostatnim dniem
subskrypcji Obligacji wilacznie [dk'] obliczane jest wedlug wzoru:

| P=1000zl*r*D!/ 265 [=1]

gdzie:

P - dodatkowe swiadezenie pienieine,

1.000 zl - wartosc nominalna 1 (jednej) Obligacji,

r - stopa procentowa Oblizacji.

D! = dki+1-dp! - liccba dni objeta dodathowym swiadczeniem pienieinym tj. od dnia
nastepujacege po dnin skutecznego zapisu do dnia stanowiacego przedostatniego dzien
subskrypeji Obligacji (wlacznie)

Oblizacje oprocentowane sa wedlug stalej stopy procentowej .r° [w stosunku rocznym)
wynoszacej 12%.
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Dodatkowe swiadczenie bedzie platne bez posredmictwa KDPW na rachunki bankowe

Obligatariuszy wskazane w Formularzu Zapisu, a w przypadku ich pézniejszej zmiany - na
rachunki bankowe wskazane przez Obligatariuszy.

W Dniu Wykupu preypadajacym na dzien 30 stycznia 2025 roku Emitent zaplaci kwote 1.000,00
zl tytulem wylupu kazdej Oblizacji Serii B.

Emitent dopuszcza mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza = tytulu wykupu Oblizacii
na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji beda
preewidywad takie rozwiazanie.

Miejscem spelnienia swiadczenia pieniefnego =z Obligacji bedzie siedziba podmiom
prowadzacego rachunek, na ktory zostana przekazane srodki pieniezne stanowiace przedmiot
swiadezenia.

7. Informacja o ustanowionvch lub planowanych do ustanowienia zabezpieczeniach
wierzytelnosci wynikajacveh z oblizacji albo brakn zabezpieczenia

W Dniu Przydzialu Obligacje Serii B beda zabezpieczone Wekslem i Umowsa welkslowa. Na
zabezpieczenie Obligacji ustanowione =zostana wskazane poniZej zabezpieczenia na rzecs
Administratora Zabezpieczen, ktdry bedzie wykonywal swe uprawnienia wimieniu wlasnym, lecz
na rzecz Obligatariuszy. Zabezpieczenia, poza wekslem i Umowa welkslowa, beda funkcjonowac
po ich ustanowisniu, ktdre nastapi w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Preydzialu
Oblizacji, przy czym dla ustanowienia zastawu konieczny jest wpis w rejestrze zastawow. Emitent
zawarl! umowe o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczen z Administratorem
Zabezpieczen w dniu 9 stycznia 2023 roku

1. Zobowizzania Emitenta wynikajace =z Obligacji =zostana =zabezpieczone poprzez
wystawienie przez Emitenta weksla wlasnego na rzecz Administratora Zabezpieczen oraz
zawarcie umowy [porozumienia) wekslowej, na mocy ktdrej Administrator Zabezpieczen
upowazniony badzie do wypelienia welksla i wystawiania w imieniu Emitenta dalszych
weksli, do lacznej kwoty odpowiadajacej 150 % (sto pieddziesiat procent) wartosci
nominalnej preydzielonych Obligacji, do dnia 31 grudnia 2028 r.

2. Woeksel zostanie wystawiony i wydany Administratorowi Zabezpieczen oraz umowa
welkslowa zostanie zawarta w terminie najpozniej do Dnia Przydziaha.

3. Dodatkowo umowa wekslowa zawierac bedzie nisodwolalne pelnomocnictwo udzielone
przez Emitenta Administratorowi Zabezpieczen., na mocy ktorego Administrator
Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystawienia w imieniu i na reecz Emitenta dalszych
welksli, w sytuacji uprzedniego wykorzystania Weksla i koniecznosci dalszej realizacji
praw z Umowy Wekslowej.

4. Zaspokojenie z weksla nastapi z calego majatku Emitenta w drodze postepowania
egzekucyjnego.

7.2, Oiwiadezenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

1. Emitent zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie alkiu
notarialnego o poddaniu sie egzekudi w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC co do zobowiazan
wynikajacych = Weksla i Umowy Wekslowej, Oswiadczenie o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym zostanie zloZone w terminie 10 (dziesieciu] Dni Robeoezych od Dnia
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Przydziatu. Emitent podda sie egzekucji do kwoty odpowiadajaeej 150% (sto pieddziesiat
procent) wartosci nominalnej praydzielonych Obligacji Serii B.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystapienia z
wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosei takiemu aktowi notarialnemu w terminie do
dnia 31 grudnia 2028 r.

7.3. Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego wraz z oswiadczeniem

Emi daniu si i

6u

7.

10.

11.

12.

Wierzytelnosei z Obligacji zostang zabezpieczone na wisrzytelnosciach z Rachunku
Bankowego,

Umowa zastawu zostanie zawarta w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydzialu. Zastaw =zostanie ustanowiony (tj. =zostanie wydane postanowienie w
przedmiccie wpisu zastawu do rejestru zastawow] w terminie 3 [trzech) miesiecy od
Dmia Przydziatu.
Zastaw bedzie zabezpieczal roszezenia pieniezne Obligatariuszy wynikajace z Obligacji do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% [sto pieédziesiat procent) wartosei
nominalnej preydzielonych Obligacji Serii B.
Emitent ujawni Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach =z Rachunku Bankowego poprzez
notyfikacje, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta lub
Administratora Zastawu zawiadomienia o wpisie zastawu do rejestru zastawdw, w banku
prowadzacym rachunek i uzyskanie od banku cswiadezenia o preyjeciu do wiadomosed
istmienia zastawu i zobowiazania do jego realizacji na z2adanie Administratora Zastaww
Emitent nie moze wypowiedzied lub rozwizzad umowy Rachunku Eankowego przed data
wykupu Obligacji.
Wycena wierzytelnosci = Rachunku Bankowego zostala sporzadzona przez Roberta
Pabicha (biegly rewident nr wpisu: 11179) wg stanu na dzien 19 grudnia 2022 roku r.
Wartos€ przedmiotu zastawu na ten dzien okreslona zostala na 750.000,00 =zt (slownie:
siedemset piecdziesiat tysiecy zlotych).
Wyhbdr Roberta Pabicha (biegly rewident nr wpisu: 11179), jako podmiotu dokonujacego
wyceny przedmiotu zabezpieczenia zostal dokonany z uwagi na doswiadczenie i
kwalifikacje w wycenie wisrzytelnoici posiadane przez bieglego, co zapewnia rzetelnosc
wyceny. Robert Pabich (biegly rewident nr wpisu: 11179), zachowuje bezstronnosé i
niezaleznosc w rozumieniu art. 69 ust. 9 i art. 70 ustawy o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.
Wycena przedmiotu zastawu stanowi zatacznik nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacji.
Zaspokojenie z wierzytelnosei z Rachunku Bankowego odbywac sie bedzie, wedlug
wyboru Administratora Zastawu, w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego lub
poprzez przejecie na wlasnosc preedmiotu zastaw.
W przypadku wyboru zaspokejenia w mybie przejecia na wlasnosé wartosé
wierzytelnosei z Rachunlu Bankowego bedzie okreslona wich wartosei nominalnej.
Przedmiot zastawu bedzie wyceniany co & [szesé) miesiecy poczawszy od Dnia Emisji.
Okresowe wyceny zostana sporzadzone wg stanu na dzien: 29 czerwea 2023 roku, 29
grudnia 2022 roku oraz 28 czerwca 2024 roku. Wycena bedzie udostepmiana
Oblizatariuszom i Administratorowi Zabezpieczen w terminie 7 [siedmiu) Dni Roboczych
od jej sporzadzenia.
Emitent zobowiazany bedzie ponadto do dokonywania na Rachunku Bankowym blokady
srodkdéw wg nastepujacych zasad:

1] blokada dokonywana bedzie na 14 [czternascie] dni przed terminem

platnosci wierzytelnosci =z Obligacji, lub w Dniu Ustalenia Praw w
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wypadkach, gdy termin platnosci nie byl preewidziany wprost w
Warunkach Emisji, lub w przypadku wystapienia Preypadku Maruszenia,
lub w preypadku zloZenia Zadania wykupu przez Obligatariusza,

2) blokada srodkéw bedzie dokonywana w wysokoseci rownej wysokosci
planowanych platnosci wiersytelnosci z Obligacji, = tym 2e w terminach
platnosci Odsetek blokada bedzie dokonywana w wysokosci Odsetek za
dany Okres Odsetkowy, zas w okresie przypadajacym Odsetek za dany
Okres Odsethkowy przed Dniem Wykupu blokada bedzie dokonywana w
wysokosd (i) Odsetek za ostaini Okres Odsetkowy oraz (ii) srodkow na
poczet wykupu Obligacji;

3) zablokowane srodki bedzie mofna wykorzystaé wylacznie do
zaspokojenia wierzytelnosci z Obligadii,

4] zwolnienie blokady nastapi niezwlocznie po zaspokojeniu wierzytelnosci,
w zwiazku z kitorymi dokonano blokady, lub dokonania naprawy
Przypadku Naruszenia, lub jednoznaczmego wuzasadniemia braku
zasadnosici 2adania wykupw; zwolnienia blokady dokonuje Administrator
Zastawu z wyjatkiem przypadku zaspokejenia wierzytelnosci.

Emitent udzieli, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Preydzialu Obligacji
Administratorowi Zastawu (jego preedstawicielowi) nisodwolalnege pelnomocnictwa do
Rachunku Eankowego na okres do dnia wygasniecia wssystkich Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, Administrator Zastawu bedzie uprawniony w ramach pelnomocnictwa
do:

1) dokonywania blokady srodkéw na Rachunku Eankowym w przypadkach
okreslonych w p. 7.3.12. ppkt 1) (uprawnienie to nie zwalnia Emitenta =
obowiazlu samodzielnezo dokonania blokady); w wypadku wystapienia
Preypadku Maruszenia Administrator Zastawu podejmuje samodzielna
decyzje w oparciu o cbiektywne znane mu ockolicznosci sprawy, dla
unikmniecia watpliwosci  przyvjmuje sie, 2e  brak  udzielenia
Administratorowi Zastawu informacji przez Emitenta lub inny podmiot
wymieniony w p. 7.3.13. Warunkow w zakreslonym terminie, stanowi
przeslanke do ustalenia Ze Przypadek Naruszenia nastapil; w przypadku
zlozenia zadania wykupu przez Obligatariusza, Administrator Zastawu
dokonuje blokady srodkdéw na Rachunku Bankowym bez weryfikowania
zasadnosci 2adania,

2] =zwalniania blokady srodkéw na Rachunku Bankowym,

3) dokonywania przelewu srodkdiw z Rachunku Bankowego na rachunsk
Agenta Platmosci lub Administratora Zastawu w wypadku wymagalnosci
Wierzytelnosci Zabezpieczonych,

4) pobierania wyciagow z Rachunku Bankowego, w tym za posrednictwem
kanatu elektronicznsgo,

5] dostepu (wgladu) do Rachunku Bankowego przez kanal elektroniczny.

Emitent zlofy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekudi w trybie art, 777 § 1 pkt 5) KPC co do zobowiazan
wynikajacych =z Wierzytelnosci Zabezpieczonych i z ograniczeniem do wierzytelnozci z
Rachunku Bankowego, Oswiadczenie o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym zostanie
zlozone w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboeczych od Dnia Preydzialu. Emitent podda sie
egzekucji do kwoty odpowiadajacej 150% (sto piecd=ziesiat procent) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji Serii B.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystapienia z
wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci taldemu aktowi notarialnemu w terminie do
dnia 31 grudnia 2028 r.
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7.4 Cesia Wi Ingécill el
1. Emitent zobowigzuje sie do zawarcia w formie z data pewnga lub z podpisem notarialnie

poswiadezonym = Administratorem Zabezpieczenn Umow Cesji Wierzytelnosd
Umownych, o ktorych mowa w punkeie (1) oraz (2] definicji ,Wierzytelnozei Umownych”,
stanowigcych: (1) wierzytelnosci z umowy = 28 wrzesnia 2022 r.nr ZDP/PN/1/2022/U/5
z Katowickie Wodociagi 5.4, zawartej na ckres do 31.12.2023 r. o wartosci szacunkowej
netto 30.421.722,00 =l (2) wierzytelnosei = umowy =z 23 wrzesnia 2022 r nor
17/LT/703/P/2022 z Centrum Onkologii im, prof. Franciszka tukaszczyka w Bydgoszczy
zawartej na okres de 31.12.2023 r. o wartosci szacunkowej netto 24.4584.611,69 =1, w
terminie (i) 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Preydziatu w preypadkach, w ktérych
Zawarcie ww. Umowy nie wymaga zgody diugnikiw Wiersytelnosci Umownych lub (i) w
terminie &0 (szescdziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydzialu w przypadkach, w
ktorych zawarcie ww. umowy wymaga zeody dhuznikéw Wiersytelnoici Umownych lecz
nie poZniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia pozyskania ww. zgody przez
Emitenta. Umowy Cesji Wierzytelnosci Umownych zostana zawarte pod warunkiem
rozwiazujacym w postaci zaplaty Wierzytelnosei Zabezpieczonych.

Emitent zobowiazuje sie do tego 2e dluznicy Wierzytelnosc Umownych, o ktérych mowa
w p. (1) 1 [2) definigi .Wierzytelnozci Umownych” wyraza zgode na zawarcie umowy cesji
w terminie 60 dni od Dnia Przydziatu, a diuznicy Wierzytelnosci Umownych o ktérpch
mowa w . [3) definicji .Wiersytelnosc Umownych” wyraza zgode na zawarcie umowy
cesji najpozZniej w terminie, w ktorym dana umowa powinna byc zawarta zgodnie =
regutami ckreslonymi w p. 7.4.7 Warunkdw lub p. 13 ppkt [) lub ppkt w) lub ppkt x)
Warunkéw Emisji.

Emitent poinformuje dhuznikew Wierzytelnosci Umownych o zawarciu Umowy Cesji
Wierzytelnosci Umownych w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia zawarcia umowy
Cesji Wierzytelnosei Umownych. Dlugnicy Wierzytelnosei Umownych notyfikuja
Administratorowi Zabezpieczen swoja wiedze o zawarciu Umowy Cesji Wierzytelnosci
Umownych.

Emitent bedzie uprawniony do pobierania biezacych plamosci Wierzytelnosci Umownych
wylacznie na Rachunek Bankowy., I chwily =zaplaty danej biezacej platnosei
Wierzytelnosici Umownych na Rachunek Bankowy nastepuje w tym zakresie zwrotna
cesja na Emitenta.

Administrator Zabezpieczen, w wypadku braku plamosei  Wierzytelnosei
Zabezpieczonych, wystapienia Preypadku Naruszenia, lub w prevpadku zlozenia Zadania
wykupu przez Obligatariusza, ma prawo =zlozyé zadanie dokonywania platnosc na
rachunek Administratora Zabezpieczen. W preypadku zaspokojenia Wierzytelnosei
Zabezpieczonych, lub dokonania naprawy Przypadku Naruszenia, lub jednoznacznego
ustalenia bralm =zasadnosei zadania wykupu, Administrator Zabezpieczen zlozy
oswiadezenie o dokonywaniu plamosei na Rachunek Bankowy.

Zaspokojenie z Wierzytelnosci Umownych polegad bedzie na zlozeniu oswiadczenia o nie
ziszezeniu sie warunku rozwizzujacege, wykonanin  odpowiednich uprawmnien
dotyczacych postawienia Wiersytelnosci Umownych w stan wymagalnosei i dobrowolnej
zaplacie lub sadowego dochodzenia oraz sadowej i komorniczej egzekucji Wierzytelnosci
Umownych, lub dekonania innych czynnosei prawnych majacych na celu spieniezenie
Wierzytelnosci Umownych, lub dokonania innych ezynnosc prawnych majacych na celu
spieniezenie Wierzytelnosd Pogyezkowych.

W przypadku wygasniscia jednej lub wiscej Wierzytelnoseci Umownych lub w przypadku
niepozyskania zgody, o ktdrej mowa w pkt 7.4.2. Warunkow Emisji w stosunku do jednaj
lub wigcej Wierzytelnosci Umownych lub w przypadku, w ktdrym umowa, z ktorej
wierzytelnosc byla przedmiotem cesji ulegnie rozwizaniu z uplywem terminu jej
obowiazywania lub w preypadku wystapienia okolicznosci opisanych w ppkt w) lub ppkt
x) pkt 13 Warunkdw Emisji, Emitent zobowiazany jest do zawarcia, w terminie 15
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(pistnastu) Dni Roboczych umowy cesji wierzytelnosci z innej umowy lub innych uméw o
podobnym charakterze, i o wartosci szacunkowej nie niZzszej niz 24.000.000,00
(dwadziescia eztery miliony) zlotych.

8. Emitent dodatkowo zobowiazuje sie do zawarcia w formie z data pewna lub z podpisem
notarialnie poswiadezonym z Administratorem Zabezpieczen Umeowy Cesji
Wierzytelnosei Umownych w preypadku gdy. laczna wartose kontaktow objetych Cesja
Wierzytelnosci Umownych, ktore pozostaly do wykonania spadnie ponigej 150% wartosci
preydzielonych Obligacji Serii A i Obligacji Serii B oraz obligacji preyszlych emisji o
ktérych w pkt 7.5.6 Warunkdw Emisji. Przez pojecie lacznej wartosei do wykonania
kontraktéw objetych cesja wierzytelnosci, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, nalezy
rozumieé laczng wartosé szacunkowa kontraktéw pomniejszona o miesieczne faktury
wystawione przez Emitenta ma rzecz podmiotéw nabywajacych energie elekiryezna.
taczna wartosé kontraktdw do wykonania, po zawarciu umowy cesji o ktorej mowa w
zdaniu pierwszym, powinna wynosic nie mniej niz 200 % wartosci przydzielonych
Obligacii Serii A i Oblizacji Serii B.

9. Zaspokojenie z Wierzytelnosci Umownych nastapi poprzez dobrowolna zaplate lub
preymusowi egzekucje. W wypadkach gdy Wierzytelnosei Umowne beda jednoczesnie
zabezpieczaly wierzytelnosci =z Obligacji Serii A, wierzytelnosei =z Obligacji Serii A beda
zaspokajane z pierwszenstwem przed Wierzytelnosciami Zabezpieczonymi.

7.5. Pozostale postanowienia

1. Wszelkie wyplaty dokonywane na rzecz Obligatariuszy Administrator Zabezpieczen
bedzie realizowal za posrednictwem Agenta Plamiczego.

2. Zabezpisczenia zostana zwolnione w terminie 14 [czternastu] dni od dnia zaspokojenia
wazystkich  Wierzytelnosci Zabezpieczonych, = zastrzefsniem odpowiedniego
udokumentowania tej okolicenosci, t. otrzymania stosownego oswiadczenia o
wykresleniu Oblizacji = Depozytu.

3. Obligacje Serii B moga byé wydawane przed ustanowisniem Zabezpieczen, z wyjathkiem
weksla i umowy wekslowej.

4. Administrator Zabezpieczen mnie ponosi odpowiedzialnosei =za skutki dzialan
podejmowanych w wykonaniu postanowien Warunkow Emisji. Administrator
Zabezpieczen nie ponosi cdpowiedzialnosci za skutki braku dziatan spowodowanych
brakiem funduszy na pokrycie koszrow czynnosei.

5. Emitent pokrywa koszty ustanowienia, utreymania, realizacji i wykreslenia Zabezpieczen,
w tym wynagrodzenie i wydatki Administratora Zabezpieczen. Administrator
Zabezpieczen nie jest zobowigzany do pokrywania kosztow ustanawiania, utreymywania,
zwolnienia i realizacji Zabezpieczen = wlasnych srodkdw. W preypadlu nie otrzymania od
Emitenta wynagrodzenia lub zaliczki na spodziewane koszty, Administrator Zabezpieczen
uzalezni wykonywanie czynnosci od wplacenia przez zainteresowane osoby stosownych
kwot na pokrycie kosztow dziatania.

6. Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowegoe bedzie mial status
zabezpieczenia rownorzednego z zabezpieczeniami obligacjii kolejnych serii, jesli te
zostang wyemitowane za posrednictwem PCDM. Okreslenie to oznacza, Ze zaspokojenie z
Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego bedzie rozdzielane
proporcjonalnie na wszystkie Obligacje Serii A, Obligacje Serii B i kolejnych serii, i w
stosunku do egzekwowanych jednoczesnie wierzytelnosci Za rdwnorzedne
zabezpieczenia uznawane bedzie wpisanie lacznie wierzytelnosci z Obligacji Serii A,
Oblizacji Serii B i kolejnych serii w jednym zastawie. Laczna wartosc nominalna Obligacji
Serii A, Obligacji Serii B i kolejnych serii objetych rownorzednosciz zabezpieczen nie moze
przekraczaé sumy 12.000.000,00 (dwanascie milienéw 00/100) =lotych. W celu
osigniecia opisanego celu Administrator Zabezpieczen ma prawo i ochowiazek zmiany
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umdw ustanawiajacych Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach = Rachunku Bankowego,
skladania odpowisdnich wnioskow i oswiadezen.

7. Zabezpieczenie z Cesji Wierzytelnosci Umownych bedzie mialo status zabegpieczenia
rownorzednego z zabezpieczeniami z Cesji Wierzytelnosei Umownych =z obligacji
kolejnyeh serii, jesli te zostang wyemitowane za posrednictwem PCDM. Okreilsnie to
oznacza, Ze czaspokojenie z Wierzytelnosci Umownych, zastrzegeniem pkt 7.4.9.
Warunkdw Emisji, bedzie rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie Obligacje Serii B i
kolejoych serii, i w stosunku do egzekwowanych jednoczesnie wierzytelnosei, £aczna
wartos¢ nominalna Oblizacji Serii B i kolejnych serii objetych réwnorzednoscig
zabezpieczen w tym zakresie nie moge przekraczaé sumy 10.540.000,00 [dziesiec
miliondw piecset czterdziesei tysiecy 00/ 100) zhotych.

8. Wskazanie podmiotu pelniacego obowiazki Administratora Zabezpieczen

Podmiotem pelniacym ocbowiazki Administratora Zabezpieczeni - réwnoczesnie - Administratora
Zastawu jest PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. w Warszawie, adres: ul, Maltanska &/44 02-761
Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wy dzial
Gospodarczy KRS, pod numerem 0000852745, o kapitale zakladowym wynoszacym 10.000,00 =1,
oplaconym w calosei, NIP: 5213902798, REGON: 386653310 - jako Administrator Zabezpisczen
i Administrator Zastawu, ktdry bedzie dzialal w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy Serii B.

9. Wskazanie celu emisji

Po odliczeniu kosztéw preeprowadzenia Oferty srodki pozyskane przez Emitenta = emisji
Oblizacji Serii B zostana przeznaczone na zwiekszenie kapitalu obrotowego Emitenta, w tym na
obrot srodkami w zwigzlu z realizacja kontraktow na energie. Emitent nie preewiduje zmiany
celéw w ramach niniejszej emisji Obligacji.

10. Wskazanie formy oraz miejsca przechowywania obligaciji

Obligacje Serii B nie beda mialy formy dokumentu. Fo dokonaniu przydzialu Oblizaci Agent
Emisji wtworzy Ewidencje Obligacji.

Prawa wynikajace z Obligacji powstana z chwila dokonania zapisu w Ewidencji prowad=onej
przez Agenta Emisji.

Obligacje moga =zostat zarejestrowane w Depozycie przed ustanowieniem zabezpieczen
przewidzianych w Warunkach Emisji, z wyjatkiem Weksla i Umowy Wekslowej.

11. Forma skladania zapisow na obligacje Serii B

Forma pisemna lub elektroniczna,

12, Forma wplaty na obligacje

Warunkiem skutecznego zloZenia zapisu na Obligacje jest jego oplacenie, w kwocie stanowiacej
iloczyn liceby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej L.000,00 =t (stownie:
jeden tysiac zlotych].

W preypadku zapisow, ktére beda oplacane przelewem bankowym wplaty nalezy dokonac w
polskich zlotych, do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw [decyduje data uznania rachunlku
bankowego PCDM), w formie przelewn na rachunek PCODM:

Adresat: Prosper Capital Dom Maklerski 5.A. = siedzibg w Warszawie

Numer rachunku: 42 1020 1026 0000 1302 0473 7799

Warunki Emisji Obligacii Serii B emitowanych przez Energo Operator sp, z o.o.
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Prowadzony przez: PKO Bank Polski 5.4,

Tytul wplaty: Zapis na obligacje Serii B Energo Operator s5p. 2 o0, - [imie i nazwisko / nazwa
[firma] Inwestora)

Za date wplaty preyimuje sie dzienl uznania rachunku PCDM. Przez pelna wplate nalezy rozumied

iloczyn liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej.

Minimalna kwota zapisu na Oblizacje wynosi 5.000 (slownie: piec tysiecy 00,/100) zlotych.

Zapis bedzie uznany za wazny, réwniez w sytuacji, gdy Inwestor dokona niepeinej wplaty na

Obligacje tj. w kwocie niZszej niz wynikajace ze zlofonego Zapisu, jednoczesnie w wysokosci co

najmniej rownowartosci minimalnego zapisu.

13. Przypadki naruszenia

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek zdarzenia opisanego ponizej (kazde z tych zdarzen

zwane jest z osobna ,Preypadkiem Naruszenia™) Emitent bedzie zobowiazany - jednakze dopiero

na zadanie danego Obligatariusza i po bezskutecznym wyczerpaniu procedury naprawczej
opisanej ponizej - dokonaé preymusowego Wezeinisjszego Wykupu Obligacji posiadanych przez

Obligatariusza zadajacego preymusowego Wezesnisjszego Wylkupu:

a) wszczecie lub ogloszenie w stosunku do Emitenta postepowania restrubknuryzacyjnego lub
upadloiciowego - w szczegdlnosei: (i) Emitent stanie sie niewyplacalny w rozumieniu ustawy
z dnia 3 sierpnia 2003 r. Prawo upadlosciowe lub (ii] Emitent uzna na pismie swoja
niewyplacalnose lub (iii) Emitent zlozy wniosek o ogloszenie upadlosei lub (iv) Emitent zlozy
wniosek restrukturyzacyjny, o ktorym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy = dnia 15 maja 2015 r.
Prawo restrukturyzacyjne lub (v) wierzyciel Emitenta ztozy w sadzie wniosek o ogloszenie
upadlosci w stosunku do Emitenta, chyba 2ze wniosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny
zlozony w zlej wierze lub jako szykana lub zostanie oddalony w terminie 120 dni lub {vi) w
odniesieniu do majathku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadea lub
administrator;

b) Emitent oglosi, Ze stal sie niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminach ich wymagalnosci,
przy czym przez niezdolnosié do splaty dlugéw, rezumie sie sytuacje, w ktorej opéZnienie
wwykonaniu zobowiazan pienieinych przekracza 1 (jeden] miesiac:

¢) Emitent trwale zaprzestanie wykonywania swoich bezspornych wymagalnych zobowiazan
pienieznych lub oplosi taki zamiar, przy czym przez trwale zaprzestanie wykonywania
zobowiazan pienieznych, rozumie sie sytuacje, w ktorej opoznienie w wykonaniu zobowiazan
pieniegnych preekracza 1 (jeden) miesiac:

d) podjecie przez Emitenta uchwaly o likwidacji lub wydanie przez sad prawomocnego
orzeczenia o lilwidacji;

e] okaZe sie, Ze ktdrekolwiek z zabezpieczen, o ktdrych mowa w punkeie 7 [siedem) niniejszych
Warunkéw Emisji stanie sie niezgodne z prawem, nieegzekwowalne, niewazne lub wygasnie,
a Emitent na wezwanie Administratora Zabezpieczen nie usunie naruszen w terminie 30
[trzydziestu) Dni Roboczych od daty wezwania;

f] =zostanie wszczeta egzekucja (sadowa lub administracyjna) w stosunku do ktoregokolwiek
z preedmiotdw zabezpieczen i postepowanie to nie zostanie umorzone w terminie 30
[trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Emitenta o jego wszezeciu preez wlasciwy organ;

g)] okafe sie, Ze Emitent naruszy postanowienia ktorejkolwiek zumdw dotyczacych
ustanowienia zabezpieczen lub ktorekolwiek =z oswiadezen lub zapewnien zlozonych przez
niego w takich umowach okaze sie nieprawdziwe a Emitent na wezwanie Administratora

Warunki Emisji Obligacii Serii B emitowanych przez Energo Operator sp, z o.o.
5T, 13

111



»

—~

PROSPER CAPITAL

DOM MAKLERSKI

Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0.

ENERGO
OPERATOR

h)

m)

n)

a)

rl

ZALACINIK or 1
do Uchwaly nr 8 Zarzadu Energo Operator sp. 2 0.0, 2 siedziba wWarszawie z dnia 10 styeznia 2023 r. w sprawie
emisyi Obligacji Seril B
Zabezpieczen nie uwsunie naruszen wterminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczvch od daty
wezwania;
Emitent zawiesi prowadzenie dzialalnosci gospodarezej;
niswywiazanie sie przez Emitenta z cbowigzku udostepnienia Obligatarinszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz = sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania, w terminie 3 (trzech) miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego, =
zastrzeZeniem, Ze termin ten ulegnie cdpowisdniemu przesunisciu w preyvpadku zmiany
regulacji prawnych w zakresie powyzszych obowiazkdw,. [np. w zwiazku = wprowadzeniem
stanu wyjatkowego ete.) lub sprawozdan kwartalnych [ezyli co najmniej bilans, rachunek
zyskow i strat) oraz wykazu Przypadkéw Naruszenia Warunkow Emisji lub ich braku
w odniesieniun do wszystkich kryteriow okreslonych w mniniejszych Warunkach Emisji w
terminie 45 [czterdziestu pisciu) dni od zakoniczenia kwartahy wskazane sprawozdania
zostang udostepnione droga elektroniczng, tj. zostana preekazane na adres mailowy
wskazany w Formularzu Zapisu oraz beda dostepne na stronie internstowej Emitenta;
sprzedaz - bez uprzednio wyrazonej na pismie zgody Administratora Zabezpieczen - udzialdw
w Emitencie przez aldualnych na dzien 10 stycznia 2023 r. wspolnikow Emitenta przed Dniem
Wykupu Obligacji;
Emitent - bez uprzednio wyrazonej na pismie zzody Administratora Zabezpieczen - dokona
zmiany przedmiotu podstawowej dzialalneosci, z wylaczeniem realizacji celdow emisji
i ewentualng koniecznoscia dostosowania przedmiotu dziatalnosci do realizowanego celu
emisji;
wygasniecie ktdregokolwiek = zabezpieczen, o ktorvch mowa w tresci Warunkdw Emisji
Obligacji, chyba Ze takie wygasniscie nastapi na warunkach przewidzianych w tresci
Warunkdéw Emisji Obligacji a podmioty ustanawiajace zabezpieczenia ponownie ich nie
ustanowia w terminie olkreslonym w pkt 7 Warunkéw Emisji lub w terminie &0
[szescdziesieciu] dni od dnia wezwania;
dokonanie zajecia w stosunku do ktdregokolwiek z przedmiotow zabezpieczen, o ktorych
mowa w tresci Warunkow Emisji Obligacji, chyba Ze zostanie uchylone w terminie 30
(trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent powszial informacje o takim zajeciu;
przeznaczenie srodkow = emisji Obligacji niezgodnie z Warunkami Emisji Obligacji:
nieprzekazanie przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen raportow kwartalnych
w przedmiocie (i) wykorzystania preez Emitenta srodkow uzyskanych z emisji Oblizacji, w
tym informacji o poszczegdlnych kategoriach wydatkdw sfinansowanych przez Emitenta ze
srodkow pogyskanych z emisji Obligacji oraz o wysckosci kwot przeznaczonych na wskazane
kategorie wydatkow (i) pogyczek lub innych ekwiwalentmych tytuldw prawnych udzielonych
przez Emitenta jakimkolwiek podmiotom w kwocie preekraczajacej lacznie lub pojedynczo
500.000,00 (piecset tysiecy) zlotych, (iil) zwartych przez Emitenta umow na sprzedaz energii
elektrycznej, w tym poprzez wskazanie terminu ich zwarcia, okresu na jakie zostaly zawarte,
ustalonych na ich mocy cen jednosthowych energii elekiryeznej w kwocie netto, ustalonej na
ich mocy szacunkowej lacznej wartosci umowy oraz (IV) zestawienia wystawionych przez
Emitenta w toku kwartalu faktur VAT z tytulu zawartych przez Emitenta uméw sprzedazy
energii objetych Cesja Wierzytelnosci Umownych - w terminie 30 [trezvdziestu) dni od
zakonczenia kwartahy, z zastrzeZeniem, Ze pisrwsza udzielona w tym zakresie informacja
dotyczye bedzie [ kwartatu 2023 rolo;
podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly w sprawie podziatu zysku wskazujacej
na wyplate dywidendy bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy;
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udzielenie, bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zabezpieczen, pozyczek lub innych
ekwiwalenmych tytuldw prawnych, przez Emitenta jakimkolwiek podmiotom w kwocie
przekraczajacej lacznie lub pojedynczo 1.000.000,00 (jeden milion] zlotych, powyisze nie
dotyczy pozyczek lub innych ekwiwalentnych tytulow prawnych udzielonych przed dniem
podjecia Uchwaly Emisyjnej;
zostanie zloZony wniosek o ustanowienie zastawu zwyklego lub zastawu rejestrowego na
wierzvtelnosciach =z Rachunkun Bankowego na rzecz jakiegokolwiek innego podmiotu miz
Administrator Zabezpieczen;
na kxdrejkolwiek z Wierzytelnosci Umownych (w tym tych, o ktdorych mowa w phkt 7.4.7.
Warunkdw Emisji) zostanie ustanowione zabezpieczenie (w jakiejkolwiek formie) na rzecz
innego podmiotu niz Administrator Zabezpieczen;
Emitent dokona zmiany Rachunku Bankowezo wlaiciwezo do zaplaty naleinosei = tytulu
Wierzytelnosci Umownych na inny rachunek lub =zostanie =zmieniony sposdb zaplaty
naleinosci z tytulu Wierzytelnosei umownych;
Emitent nie wskaze Rachunlu Bankowego jako wlasciwego do wyplaty srodkow tyt
rekompensat z Funduszu lub w prezyszlosei dokona zmiany Rachunku Bankowego na inny
rachunelk:
Emitent wtraci koncesje udzielona dnia 5 kwietnia 2012 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki nr OEE/675/13977,/W/2/2012/BT na obrot energia elektryczna na terenie
catego kraju;
w stosunku do ktoregokolwiek z dlugnikdw Wierzytelnosci Umownych ogloszona zostanie
upadlosé lub zostanie otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub otwarta zostanie
lilwidacja, a Emitent na wezwanie Administratora Zabezpieczen nie usunie naruszen w
terminie 15 [piemastu] Dni Robocezych, 4. nie wykona obowiazkéw na niego nalozonych na
mocy pkt 7.4.7. Warunkdw Emisji;
w toku wykonywania umdw bedacych przedmiotem Cesji Wierzytelnosci Umownych okaze
sig, na podstawie wystawionych preez Emitenta faktur VAT, Ze srednie wynagrodzenie = ich
tytutu, za okres 2 (dwoch) miesiecy w ciggu nastepujacych po sobie & (szesciu) miesiecy,
bedzie nizsze niz 6.000.000,00 (szesé miliondw) zlotych, = zastreeseniem, Ze dla obliczenia
iredniego wynagrodzenia na podstawie wystawionych faktur VAT wliczane beda rowniez
rekompensaty £ Funduszu wyplacone na rzecz Emitenta w ww. okresach na mocy umdw
bedacych preedmictem Cesji Wierzytelnosci Umownych, przy czym =zastrzega sie, Ze
uzyskanie nizszego wynagrodzenia niz ckreslone na mocy ninisjszego punktu nie bedzie
stanowilo przypadku naruszenia, jesli Emitent na wezwanie Administratora Zabezpieczen
wykona obowiazki na niego nalozone na mocy pkt 7.4.7. Warunkdw Emisji;
Emitent w przypadku wystapienia przeslanek wskazanych w pkt 7.4.7. Warunkow Emisji nie
zawrze w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych umowy cesji wisrzytelnosei z innej umowy
lub innych uméw o podobnym charakterze, i o wartosci szacunkowej nie niZszej niz
24.000.000,00 (dwadziescia cztery miliony) zlotych, = zastrzezeniem, Ze dla oceny wysokosci
sgacunkowej ww., umdw wliczone zostana rowniez przewidywane przez Emitenta
rekompensaty z Funduszu, ktére maja zostad wyplacone w zw. z ich zawarciem;
Emitent w preypadku wystapienia ckolicenosci wskazanych w pkt 7.4, 8. Warunkdw Emisji
nie zawrze w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych umowy cesji wiersytelnosci z innej
umowy lub innych uméw o podobnym charakterze, i o wartosci szacunkowej pozwalajacej na
spelnienie warunku, o ktérym mowa w p. 7.4.8. Warunkdow Emisji,
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aa) Emitent w terminach dokonywania blokad Rachunku Bankowego nie zapewni na Rachunku

Bankowym srodkow w wymaganej wysokosci na mocy pkt 7.3.12., ppkt 2) Warunkow Emisji;

bb) niesporzad=zenie przez Emitenta zaktualizowanych wiycen Preedmiotu zastawu wg stanu na

dzien 29 czerwca 2023 roku, 29 grudnia 2023 roku oraz 28 czerwca 2024 roku oraz ich

nieprzekazanie na rzecz Administratora Zabezpieczen oraz Obligatariuszy w terminie 7

[siedmiu) Dni Roboczych, przy czym przedmioctowa wycena musi zostad sporzad=one przez

podmiot profesjonalny, niszalezny i do tego uprawmniony (zgodnie zart. 30 Ustawy o

obligacjach oraz w rozumieniu art. 69 ust. 9 i art. 70 ustawy o bieglych rewidentach, frmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.);

cc) zostanie wydane jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub ostatecznych
i prawomocnych decyzji administracyjnych skutlujacych obowiazkiem =zaplaty przez
Emitenta kwoty preewyzszajgeej 2.000.000,00 (dwa miliony) =ztotych, = zastrzeieniem, Ze
powyzsze nie dotyczy postepowan administracyjnych toczacych sie z wniosku Emitenta
w toku biezgeej dzialalnosc operacyjnej:

dd) nastapi jedno lub kilka zajed w postepowaniu egzelucyjnym lub tez zostanie wszczete
postepowanie egzelucyjne wobec Emitenta, co do kwoty preewvzEszajacej 2.000.000,00 [dwa
miliony] ztotych, a zajecie to nie zostanie uchylone w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia, w
ktorym Emitentowi zostanie doreczone pierwsze pismoe informujace o prowadzeniu takiego
postepowania;

ee] Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w cizggu 14 dni od dnia otrzymania od
Obligatariusza zadania lub uniemozliwi zwolanie lub przeprowadzenie Zgromadzenia
Obligatariuszy zwolanego zzodnie z trescia Warunkow Emisji;

ff] ktorekolwiek papiery wartosciows wyemitowane przez Emitenta zostang postawione w stan
wymagalnosci preed umownym terminem zaplaty (cross-default):

gg] Emitent przystapi do diugu lub przejmie diug innego podmiotu;

hh) zakazane jest saldo ujemne [debet w rachunku) na Rachunku Bankowym.

W sytuacji zaistnienia lub trwania ktéregokelwiek z wyszezegdlnionych w pkr a) - hh)
Przypadkéw Maruszenia kazdy Oblizatariusz zobowiazany bedzie wezwad na pismie Emitenta,
wyznaczajac termin nie krotszy niz 15 (pietnascie] Dni Roboczych (chyba e w Preypadkach
Maruszenia wskazano inny diugszy termin), do usuniecia Preypadku Naruszenia i wszystkich jego
skuthdéw., W przypadku usunigcia przez Emitenta Przypadlu MNaruszenia i wsezystkich jego
skuthéw we wskazanym terminie, przypadek taki nie stanowi Przypadku Naruszenia wobec
wszystkich Obligatariuszy. W preypadku, gdy mimo wezwania przez jakiegokolwiek
Oblizatariusza, Emitent nie usunie Przypadlu Maruszenia i wszystkich jego skutkdw, kazdy
Obligatariusz nabywa prawo do 2adania zaplaty kwoty réownej wartosci nominalnej Obligacji Serii
B na dzien dokonania zaplaty, tytulem jej preedterminowego wykupu - w terminie 5 [pieciu) Dni
Roboczych od zlofenia Emitentowi takiego £2adania na pismie,

Zzgodnie = art, 74 ust 2 Ustawy o Oblizacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem
w terminie, w calosci lub czesci, zobowiazan wynikajacych = Obligacji, Obligacje podlegaja na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zadaé wykupu
obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opoznienia nie krotszego niz 3
(trzy) dni.

W mysl art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach
wskazanyeh w Warunkach Emisji, Obligacje podlegaja. na 2adanie Oblizatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

14, Warunki wezesniejszego wykupu Obligacji Serii B na Zadanie Emitenta

Warunki Emisji Obligacyi Serii B emitowanych przez Energo Operator sp. z o.o.
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Emitent ma prawo dokonad wezesniejszego wykupu calosci lub czesci Oblizacji na 23danie wlasne
polegajace na wykupie calosci lub czesci Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta dniu (.Dzien
Wezesniejszego Wylupu”). Emitent zobowiazuje sie do podania informacji o zgloszeniu zadania
wiezesinisjszego wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wezesniejszego Wykupu w terminie
nie krétszym niz 10 (dziesiec) Dni Roboczych przed Dniem Wezesniejszego Wykupu. Informacja
ta bedzie przekazana na adres mailowy wskazany w Formularzu Zapisu.

Jezeli Dzien Wezesniejszego Wykupu przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Emitent ma
prawo do realizacji preedterminowego wykupu [wykup Obligacji) w pierwszy przypadajacy po
tym dniu Dzien Roboczy. Wezesniejszy Wykup moge zostad zrealizowany w odniesieniu do
wszystkich lub tylko co do czesci Obligacji. Emitent moge wykonywaé Wezesniejszy Wykup
wielokrotmie, a2 do caltkowitego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Wezesnisjzzy Wylup bedzie
realizowany w cdniesieniu do czesci Obligacji, preedterminowy wykup zostanie preeprowadzony
proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych w Ewidencji. Nie jest dopuszezalny wykup
utamkowej czesci Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia Wezesniejszego Wykupu oraz
liczbie Obligacji podlegajacych przedterminowemu wyvkupowi, podejmuje Zarzad Emitenta
okreslajacjednoczesnie zasady przedterminowego wykupu Obligacji. Kazdorazowoe w przypadku
skorzystania =z Wezesniejszego Wykupu Emitent wskage dzienin wykonania wuprawnienia
Wezesniejszego Wykupu (,Dzien Wezesniejszego Wykupu").

W przyvpadku realizacji przez Emitenta fadania Wezesniejszego Wykupu, oprocz wartosci
nominalnej pesiadanych Obligacji Serii B, Obligatariuszom zostana wyplacone odsetki do Dnia
Wezesniejszego Wykupu Obligacji (wlacznie z tym dniem).

PowyzEsza procedura podlegaé bedzie chowiazujacym przepisom podathowym.

15, Zmiana Warunkow Emisji

Emitent nie moze bez zgody Zgromadzenia Oblizatariuszy =zmienic Warunkdw Emisji,
w szczegolnosci w zakresie wskazanym w art. & ust 2 pkt & Ustawy o Obligacjach (zmiana
podmiotn  pelnigeege obowiazku Administratora Zabezpieczen). Jednoczeinie Emitent
zobowiazuje sie do zmiany lub zawarcia umowy z nowym Administratorem Zabezpieczen na
wniosek Zgromadzenia Obligatariuszy, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie stosowna
uchwale. Warunki Emisji moga zostaé zmienione rowniez w nastepstwie jednobrzmiacych
porozumien zawartych przez Emitenta z kagdym =z Obligatariuszy.

Sprostowanie niedokladnosei, bleddw pisarskich albe rachunkewych lub innyeh cezywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty
tresci Warunkow Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkeie, bez zgody
Obligatariuszy.

16. Zgromadzenie Obligatarinszy

L Postanowienia ogolne

1. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogohln Oblizatariuszy uprawmnionych
z Oblizadi.

2. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w preedmiocie zmiany wszystkich
postanowien Warunkdw Emisji.

3. Zmiana Warunkdw Emisji w sposcb okreslony w uchwale Zgromadzenia Oblizatariuszy
dochodzi do skutl, jezeli zgode na miane wyrazi Emitent.

4. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkow Emisji Emitent jest obowiazany
umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
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Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane

Warunkow Emisji.

[L Zasad - - ZaciiZ izenia Ol )

1. Zgromad=zenie obligatariuszy zwoluje Emitent:

1) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych preynajmniej 1/10 lacznej
wartosci nominalnej Obligacji, = wylaczeniem obligacji posiadanych przez podmioty
wrehodzace w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy
o rachunkowosci oraz oblizacji umorzonych, zwanej dalej "Skoryzowana laczng wartoscia
nominalna Obligacji”,

2) = wlasnej inicjatywy.

2. Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sie Emitentowi na pismie lub w postaci
elektronicznej, wraz z uzasadnieniem.

3. Jezeli w terminie 14 (czternastu) dni od dnia preedstawienia Emitentowi 2adania, o ktorym
mowa wust. 1 pkt 1, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, to:

1] sad rejestrowy wilasciwy dla Emitenta - na podstawie art. 50 ust. 4 Ustawy o obligacjach -
moze upowaznic do jego zwolania Oblizatariuszy wystepujacych z 2adaniem,

2) prawo do zwolania Zgromadzenie Obligatariuszy uzyskuje Administrator Zabezpieczen.

4, Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21
(dwadziescia jeden) dni przed terminem zzromadzenia.

5. W ogloszeniu zamieszcza sie date, godzine, misjsce oraz porzadsk obrad zgromadzenia
oblizatariuszy, a tal®e informacje o miejscu zloZzenia swiadectwa depozytowego. Ogloszenie
moze zawierad takse inne informacje - zgodnie z art. 51 ust. 2 Ustawy o obligacjach.

6. Ogloszenie Emitent publikuje na swojej stronie internstowej. W przypadku zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie mose zostad
opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim,

7. W przypadku zgromadzenia zwolvwanego preez Administratora Zabezpieczen ogloszenie
publikuje Administrator Zabezpieczen na swojej stromie internetowej. Zgromadzenie
oblizatariuszy zwolywane przez Administratora Zabezpieczen moZe odbye siez w siedzibie
Administratora Zabezpieczen.

1L Zasad izaciiZ lzenia Obli .

1. Zgromadzenie Ohligatariuszy odbyvwa sie w siedzibie Emitenta lub w siedzibie Administratora
Zabezpieczen.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja obligacje posiadane przez
podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta w rogumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy o rachunkowosci.

3. Obligacje zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym zgodnie

z przepisami Ustawy o Obrocie daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
jezeli zostanie zlozone u Emitenta swiadectwo depozytowe, o ktorym mowa w art. 9 Ustawy
o Obrocie. Matomiast Obligacje =zapisane w Ewidencji oséb uprawnionych z papierdw
wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji, daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, je2eli zostalo zlofone w Emitenta zaswiadczenie wystawione przez Agenta
Emisji, potwierdzajace, e obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci
przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uplywem terminu wagnesci. Do zaswiadczenia
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 i art. 12 Ustawy o Obrocie.
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4, Swiadectwo deposzytowe powinno zostaé zlofone co najmnisj na 7 (siedem) dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moge zostad odebrane przed jego zakonczeniem.

5. Liste Oblizatariuszy uprawnionych do uczesmiczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostepnia w swojej sisdzibie przez co najmniej 3 (trzy) dni robocze przed rozpoczeciem tego
Zgromad=zenia. Lista zawiera:

1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe [firme) oraz siedzibe Obligatariusza;

2] liczbe Obligacji Serii B posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe preyshigujacych mu
glosow.

Obligatariusz ma prawo przegladaé liste oraz zadaé edpisu listy za zwrotem kosztéw jego

sporzadzenia lub przestania listy nieodplainie poczta elektroniczna na wskazany przez niego

adres.

6. Obligatariusz ma prawo zadac odpisu dokumentow dotycezacych spraw objetych porzadkiem
obrad. Odpisy cdpowiednich dokumentdw powinny zostad wydane najpdzniej na 7 (siedem)
dni przed terminem zgromadzenia obligatariuszy.

7. Obligatariusz moZe uczestniczye w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywad prawo
glosu osobiscie lub preez pelnomocnika, prey czym:

1) zarowno udzielenie jaki odwolanie pelnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewainosei,

2) pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze byc czlonek organow Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organdw podmiotu spravwujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik
takiego podmioti.

Przepisy o wykomywaniu prawa glosu przez pelnomocnika stosuje sie odpowiednio do

wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

8. Udzial w zgromadzeniu oblizgatariuszy moZe odbywaé sie prey wykorzystaniu srodkow
komunikadji elektronicznej, stosownie do art. 33 ust, 3 Ustawy o obligacjach.

9. W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczye czlonek Zarzgdu Emitenta.

10. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. przy czym:

1] wprzypadku Zgromadzenia Obligatariuszy zwolanego przez Obligatariuszy wyznaczonych
przez sad rejestrowy - Zzromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony
przez sad,

2) w przypadku Zgromadzenia Obligatariuszy zwolanego przez Administratora Zabezpieczen
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Administrator Zabezpieczen lub wyznaczony przez
niego preedstawiciel.

11. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrdd uezesmikdw tego Zgromadzenia wybisra
sig Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy. Przewodniczacy prowadzi obrady i bez
zgody Zzgromadzenia nie ma prawa zmieniac kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

12, Niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca
nastepujace informacje:

1) imie i nazwisko oraz misjsce zamieszkania albo nazwe (firme) i siedzibe Obligatariusza,

2) liczbe Obligacji Serii B posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe preyshigujacych mu
glosow,
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3) w przypadku dzialania przez pelnomocnika - imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
albo nazwe (firme) i siedzibe pelnomoenika oraz imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
reprezentujacych go osob fizyeznych.
Liste obecnoici podpisuje Preewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

13, Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podezas cbrad Zgromadzenia Obligatarinszy.

14, Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych preynajmniej 1,/10 nominalnej
wartosci Obligacji Serii B reprezentowanych na Zgromadzeniu lista cbecnosci powinna zostad
sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje. zlozona co najmniej z trzech osob.
Whoioskodawey maja prawo wyboru co najmniej jednego czlonka komisji. W wyniku
sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosici moze zostad uzupelniona lub
sprostowana w trakeie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

15, Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z preerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga
zgody wszystkich Oblizatariuszy obecnych na Zgromadzenin, Eaczna dtugost przerw nie moze
prezekroczye 30 dni.

16, Zgromadzenie Oblizatariuszy jest wazZne, jegeli jest reprezentowana na nim co najmniej
polowa Skorygowanej lacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii BE. Zarzad Emitenta jest
cbowiazany =lozyé na Zgromadzeniu Obligatariuszy cswiadezenie o Skorygowanej lacenej
wartosci nominalnej Obligacji Serii B.

16, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac uchwale pomimo braku formalnego zwolania,
jezeli skorygowana laczna wartosc nominalna Obligacji Serii B jest reprezentowana na tym
Zgromadzeniu, a nikt = obecnych nie zglosil spreeciwu dotyezgeego odbyeia Zgromadzenia lub
wniesienia poszezegolnych spraw do porzadku obrad.

1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje wchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

2. Hazda Obligacja daje prawo do jednege glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji zapadaja wiekszosicia 3/4 glosow. Postanowienia kwalifikowane Warunkéw
Emisji to:

1] wysckosé lub sposob ustalania wysokosci swiadezen wynikajacych z Obligacji, w tym warunki
wyplaty oprocentowania,

2] termin, miejsce lub sposéb spelniania swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug
kiorych ustala sie uprawnionych do tych swiadezen.

3] zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepieniesnezo na swiadezenie pieniezne,

4) wysokosd, forma lub warunki zabezpieczenia wisrzytelnosci wynikajacych = Obligacji,

5) zasady =zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

4. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obniZenia wartosci nominalnej Oblizacji
wymaga zgody wizystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu

5. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w pkt 3 i 4 powvzej
zapadaja bezwzgledna wiekszoicia glosdw.,

V. kélowanie Z zeg Obli .

1. Z przebiegu obrad Zgzromadzenia Oblizatariuszy sporzadza sie protokel, ktéry zawiera
w szezegolnosei:
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1] stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2] stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do pedejmowania uchwal;
3) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy wuchwal wraz
z preytoczeniem ich tresci, przy czym pray kasdej z uchwal nalezy podac:
a) laczna liczbe glosdw waznych,
b) procentowy udzial wartesci obligacji, = ktdrych oddano wagne glosy, w skorygowanej
lacznej wartoici nominalnej oblizacji.
c) liczbe glosdw "za", "preeciw” i "wstrzymujacych sie” oraz sformulowanie decyzji
Zgromadzenia;
4] zgloszone sprzeciwy.

2. Protokol podpisuja Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca
protokol. Do protokotu dolacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Zeromadzenia,

3. Protokol, w ktorym beds zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie
zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji, sporzadza notariusz.

4, W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent
publikuje na swojej stronie internstowej protoksl z przebiegu obrad Zzromadzenia
Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej do dnia wptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

L. Oryginaly protokoldw lub ich wypisy sa promadzone w ksiedze protokoléw prowadzonej przez
emitenta. Do ksiegi protokoldw dolacza sie dowody prawidlowego zwolania zgromadzenia
oblizgatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez obligatariuszy. Ksiega protokoldw jest
jawna dla obligatariuszy oraz moze zostac udostepniona sadowi. Obligatariusz ma prawo
zadaé wydania odpiséw uchwal poswiadczonych przez organ zarzadzajacy emitsnta za
zwrotem kosztow ich sporzadzenia,

17. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy Oblizacji Serii B beda wazne, jezeli zostaly
przez Emitenta opublikowane na jego stronie internetowej: Liip://eoperatorcompl/ co
rozumiane jest jako udostepnienie droga elektroniczna.

18. Prawo wlasciwe

Oblizacje Serii B zostaly wyemitowane zgodnie z prawem polskim, w szczegolnosci = ustawa =
dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.
Wizelkie stosunki prawne wynikajace z Obligacji Serii B podlegaja prawu polskismu.

19, Wlasciwosc sadu

Wszelkie spory zwiazane = Oblizacjami Serii B beda rozstrzvgane w postepowaniu przed sadem
powszechnym wlasciwym dla siedziby Emitenta.

20. Miejsce i data sporzadzenia warnnkow emisji

Warszawa, dnia 10 stycznia 2023 roku.

Warunki Emisji Obligacji Serii B emitowanych przez Energo Operator sp. z o.o.
str, 21
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emisji Oblizacii Serii B
21. Podpisy osob upowaznionych do zaciagania zobowiazan w imieniu Emitenta.

Signed by |
Fodpisano przez-
m eneRco Wojciech Gryczon

Date | Data:
2023-01-10
11:17

Wajciech Gryczon - Prezes Zarzadu

Wrycena przedmiotn zabezpieczenia w postaci raportu z ustalenia wartosc godziwej

rachunku bankowego (zalacznik nr 1) stanowi integralna czes¢ Warunkow Emisji Oblizacji
Serii B.

Warunki Emisji Qbligacyi Serii B emitowanych przez Energo Operator sp. 7 o.0.
str. 22
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Fintank

consulting

RAPORT Z USTALENIA WARTOSCI GODZIWEJ
RACHUNKU BANKOWEGO

ENERGO OPERATOR SP. Z 0.0.

NA POTRZEBY USTANOWIENIA
ZABEZPIECZENIA EMISJT OBLIGACHI
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Fintank

Wroctaw, 20 grudnia 2022 roku

RAPORT Z USTALENIA WARTOSCI GODZIWEJ RACHUNKU BANKOWEGO
na dzien 19 grudnia 2022 roku
dla

Energo Operator sp. z o.0.

1. Okreélenie przedmiotu zlecenia

Zgodnie z umowa z Energo Operator sp. z 0.0. (..Klient”) sporzadzilem raport z ustalenia
wartoéci godziwej rachunku bankowego na dzien 19 grudnia 2022 roku. Spolka fintank
(dawniej: Robert Pabich) sp. z o.0. (,,Podmiot Wyceniajacy™) jest podmiotem uprawnionym

do badania sprawozdan finansowych, zarejestrowanym w rejestrze prowadzonym przez
Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 4081, ktora specjalizuje si¢ w wycenie
aktywow finansowych. Celem raportu jest wycena rachunku bankowego dla potrzeb
ustanowienia na nim przewlaszczenia pozostalego zabezpieczajacego emisj¢ obligacji
(.Wycena™). Wycena zostala sporzadzona zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra FinansOw w sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod

3

wyceny, zakresu ujawniania 1 S| 11 instr ow i ch
Y. 1) 'V |3 J Y

1 rozporzadzenia Ministra FinansOw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Pomigdzy Podmiotem Wyceniajacym a Klientem nie wystepuja bezposrednie powiazania
osobowe ani kapitalowe. PowyZsze oswiadczenie dotyczy rowniez podmiotow
kontrolowanych przez Podmiot Wyceniajacy, pracownikow Podmiotu Wyceniajacego oraz

fintank sp.z 0.0.
ul Domanieaakas 44 lok. 601
Q2872 Warszawa

w Seine A

NP 871824391
1 2 ey Fabryc o
_ Vi Wydlisl Cospodurcy KRS pod nurmessen 00007891
consulting Kapitil zabhudowy S000 PUN
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asoby bliske zwigzane z pracownikami Podmiotu Wyceniajacego. Nie jestesmy bieglym
rewidentem Zadnego z tych podmiotéw. Nie wdentyfikujemy rownie2 2adnego konflikiu
interesiéw w zwiazku z realizacja Wyceny i sporzadzeniem niniejszego Raportu z Wyceny
(..Raport”). Spelniamy zatem wymagania okreslone w art. 30 ust. | ustawy o obligacjach
w zakresie bezstronnodci i niezalenodei.

Zawarte w Raporcie dane, zaloZenia oraz wnioski sg profesjonalnymi, bezstronnymi
iobiektywnymi analizami 1 zostaly przedstawione zgodnie z nasza najlepsza wiedzg.
Zlecenie Wyceny 1 sporzadzenia niniejszege Raportu nie  bylo  uwarunkowane
preygotowaniem lub przedstawieniem w Raporcie wnioskdw 1 konkluzji ze z gory
zakladanymi rezultatami. Nasze wynagrodzenie nie jest uzalesnione od przedstawienia
w Raporcie wynikéw ze z gbry zakladanymi wartodciami przedmiotu wyceny, uzyskania
z gory zalozonego rezultatu, przyszlych wydarzefi bezposrednio zwigzanych z celem
wyeeny ani konkluzji Raportu korzystnej dla Klienta. Nasze analizy, opinie i konkluzje
przedstawione w Raporcie sg ograniczone jedynie przez przyjete zaloZenia oraz warunki
ograniczajace.

2. Okredlenie aktywa podlegajgcego wycenie

Przedmiotem wyceny jest rachunek bankowy o numerze 06 1140 1977 0000 3887 7500 1001
prowadzony przez mBank S.A. na rzecz spolki Energo Operator sp. 2 o.o. (. Rachunek™).

3. Okredlenie irddla danyeh do wyeeny

Raport zostal przygotowany na podstawie informacji przedstawionyeh przez Klienta,
w szezeghlnodel do ustalenia wartodel godziwe) wykorzystano umowe na prowadzenie
rachunku bankowego, wyciag z rachunku bankowego, zapisy na rachunku bankowym,
warunki emisji obligaci oraz ogblnodostepne informacje na temat Klienta: dane rejestrowe
z Krajowego Rejestru Sadowego, sprawozdania finansowe oraz uchwaly zatwierdzajace te
sprawozdania.

fintank sp. z 0.0,
ul Cermanirsasia S0 ol 801
OX-ET2 Warkbawa

s, ST 1826301
Zarspstizevana w Saire Bemnoeyn dia Woocheis-Fabryezee)

. W1 W ek Cospod reEy KRS pod nummeessn OO00EXTES]
cansulting Wapital zakhasioey £000 PLN
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4. Autor wyceny

Autorami niniejszej wyceny sa Robert Pabich oraz Adam Kelaczyk.

Robert Pabich od ponad 20 lat pracuje w audyeie 1 finansach, w latach 2001-2014 w Arthur
Andersen, Emnst&Young 1 Deloitte ostatnio na stanowisku dyrektora audytu. W roku 2007
roku uzyskal uprawnienia bieglego rewidenta. W tym czasie zrealizowal muin. audyty
sprawozdan finansowych oraz uslugi bieglego rewidenta przy Prospekeie Emisyjnym m.in.
grupy kapitalowe) Tarczynski oraz grupy Kapitalowe) Impel na potrzeby IPO (pierwsza
emisja akeji na GPW). W latach 2014-2016 dyrektor finansowy oraz czlonek komitetu
inwestycyjnego w Lindorff{dawniej Casus Finanse) gdzie odpowiadal m.in. za wyceny oraz
akwizycje portfeli jako czlonek komitetu inwestycyjnego. W roku 2016 pelniac funkcje
dyrektora finansowego w grupie Dijo odpowiadal za finanse (kontroling finansowy
i produkeyjny, dzial ksiggowy, kadry 1 place IT). Od 2014 niezalesny czlonek rady
nadzorczej oraz przewodniczacy komitetu audytu gieldowej grupy PCC Rokita S.A., od
2018 roku niezaledny czlonek rady nadzorcze) oraz przewodniczacy komitetu audyiu
gieldowe) grupy PCC EXOL 8.A. Od 2016 w zarzadzie fintank (dawniej: Robert Pabich) sp.
z 0.0. specjalizujace) si¢ w wycenach.

Adam Kotaczyvk ma 25 lat dodwiadezenia zawodowego w finansach, audycie,
rachunkowosei 1 wyeenie instrumentow finansowych wg MSSF i ustawy o rachunkowosci,
sprawozdawczodel instytuci finansowych 1 zarzadzaniu ryzykiem kredytowym i rynkowym.
W latach 1996-2002 pracowal w dziale Audytu i Doradztwa Biznesowego Arthur Andersen.
W latach 2002-2020 w Deloitte (od 2008 roku w roli Partnera), gdzie wspdlpracowal
glownie z instytucjami finansowymi 1 spilkami gieldowymi doradzajac im w rachunkowosci
i wycenie instrumentow finansowych wedlug MSSF 1 Ustawy o Rachunkowosci,
zarzgdzaniu rvzykiem, wdrodeniach wymogdw regulacyjnych, a takie rozwijal | wdrazal
systemy informatyczne shuzgeych do wyceny instrumentéw finansowych. Bral rdwniez
udzial w projektach due diligence bankdw, przedsiebiorstw i portfeli wierzytelnoSel oraz
przegladach jakosdci aktywiw w bankach (asset quality reviews).

fintank sp. z oo
ul Comanieaska & o 81
A2-E72 Waritawa

mal ST 1626301
Tarajest rowan w Secizia Suaneeyn dia Wrochneis- Fabryszrej
w

; 1 Whydified Cospodirncy KRS pod nurmeessn 0000 TS
cansulting Hatpitil nubbadersy 5000 PLN
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5. Okredlenie metodologii wyceny
Warunki Emisji Obligacji, ktdrych emisja ma by¢ zabezpieczona na Rachunku, nie okreélily
w jakiej wartosci ma byé sporzadzona Wycena, Uwakamy. Ze wladciwym podejéciem jest
sporzadzenie Wyceny do wartodel godziwe;.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci art. 28 ust. 6:
La wartosé godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany skladnik aktywow moglby zostaé
wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakeji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi 1 dobrze poinformowanymi, niepowiazanyimi ze sobg stronami. Wartosé
godziwa instrumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi
cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakeji, gdyby ich
wysokodé byla znaczaca. Ceng rynkowa aktywdw finansowych posiadanych przez jednostke
oraz zobowiazan finansowych, ktore jednostka zamierza zaciagnad, stanowi zgloszona na
rynku biezgca oferta kupna, natomiast ceng rynkows aktywow finansowych, ktdre jednostka
zamierza nabyé, oraz zaciagnietych zobowiazan finansowych stanowi zgloszona na rynek
biezaca oferta sprzedazy.”
Podobnie  wartos¢  godziwa  definiuja  zapisy  Miedzynarodowego  Standardu
Sprawozdawczodel Finansowej (..MSSF™) 13 Wycena wartosci godziwej (par. 2):
~Wartosé godziwa nie jest wycena specvficzna dla danej jednostki, leez wyceng opartg na
danych rynkowych. W przypadku niektorych aktywow i zobowiazah mode istnied dostep do
obserwowalnych transakeji rynkowych lub informac)i rynkowych. W przypadku innych
aktywow i zobowigzan obserwowalne transakeje rynkowe lub informacje rynkowe moga nie
byd dostepne. W obydwu przypadkach cel wyceny godziwe) wartosci jest jednak taki sam —
chodzi o oszacowanie, jaka bylaby cena w transakcji przeprowadzonej na zwyklych
warunkach zbyeia skladnika aktywoéw lub przeniesienia zobowigzania migdzy uezestnikami
rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych (). cena wyjscia na dzien
wyeeny z perspektywy uczestnika rynku, ktéry posiada skladnik aktywow lub ma

zobowiazanie).”

fintank sp_ z oo,
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Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdéw z dnia 12 grudmia 2001 r. w sprawie
szezegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentdw finansowych:

8 14, 1. Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, wycenia

sig nie podnie) niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci

godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakeji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te
aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyezyn, chyba e wysokosé tych
kosztow bylaby znaczaca.

§ 15, Za wiarygodng uznaje si¢ wartos¢ godziwa ustalong w szczegolnodei droga:

1) wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalone) w aktywnym obrocie regulowanym,
zas informacje o tej cenie sa ogolnie dostepne;

2) oszacowania dluznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezaleing
Jednostke Swiadezaca tego rodzaju ushugi, przy czym mozliwe jest reetelne oszacowanie
przeplywiw pienigznych zwigzanych z tymi instrumentami;

3) zastosowania wilasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego obrotu regulowanego:

4) oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrdt
regulowany, na podstawie publicznie ogloszone), notowanej w aktywnym obrocie
regulowanym ceny nierddnigcego sig istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo
cen skladnikiw zlozonego instrumentu finansowego;

5) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocy metod estymacji powszechnie

uznanych za poprawne.”

Zawarte w par. 13 rozporzadzenia metody wyceny sa wymienione w tzw. hierarchii
wasnosci zasad wyceny (hierarchii wartodei godziwej) okreslone) przez MSSF 13, a takie
w rozporzadzeniu Ministra Finansow, Funduszy i Politvki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Zgodnie 2z tymi  dokumentami wycena powinna  byé
przeprowadzona wedlug najwyZsze) mozliwe) hierarchii. Zgodnie z ant. 24 rozporzadzenia
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudmia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szezegolnych zasad rachunkowoder funduszy inwestyeyjnych:

fintank sp_ z oo,
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..1. Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwa skladnika lokat uznaje sig:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w preypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejiciowe sa obserwowalne w sposdb
bezpodredni lub posredni (poziom 2 hierarchil wartofei godziwe;):

3) w przypadku braku ceny, o ktdre) mowa w pkt 11 2, wartosé godziwa ustalona za pomoea
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
sodziwe)).”

Analogiczne przepisy znajdujp  sie w  zapisach Migdzynarodowege  Standardu

Sprawozdawezodel Finansowe) 13 Wycena wartodel godziwe):

W12. Wocelu zwickszenia spojnodei | pordwnywalnosci wyeen wartosci godziwej i

powigzanych wawnianych informacji w niniejszym standardzie ustanowiono hierarchie

klasyfikacji na trzech poziomach (zob. paragrafy 76-90) danych wejsciowych na potrzeby
technik wyceny stosowanych do wyceny wartode godziwe). W hierarchii wartosei godziwe)
najwy#szy priorytet nadano cenom notowanym (niepodlegajacym korekeie) na rynkach
aktywnych za identyczne aktywa lub zobowigzania (dane wejéciowe na poziomie 1), zaé
najnizszy priorytet — nieobserwowalnym danym wejSciowym (dane wejsciowe na poziomie

k)N

W analizowanym przypadku dostepne sa wylacznie dane nieobserwowalne tj. informacje

o transakejach i saldzie na Rachunku na dzief Wyceny. W konsekwencji Wycena musi byé

przeprowadzona hierarchia 3 wartodci godziwej, poniewa nie ma mozliwosci wyceny na

poziomie 1 ani 2.

Uwazamy, 2e wartoscig godziwa Rachunku jest saldo Srodkdw pienigéinych zgormadzonych

na Rachunku na dzien Wyceny, pomnigjszone o ewentualne korekty dotyczace ryzyka

kredytowego banku prowadzacego Rachunek, oraz pomniejszone o prawa oséb trzecich

(innych ni2 obligatariusze zabezpieczeni na Rachunku) do Srodkéw na Rachunku.

Ostatni dostepny rating mBank S.A. zostal opracowany przez agencje Standard&Poor

Global Ratings, ktora potwierdzila dlugo- 1 krotkoterminowy rating na poziomie

odpowiednio "BBB" 1 "A-2" oraz utrzymala "rozwojows” perspekiywe ratingu. Bank w 3

kwartale 2022, z powodu dodatkowych kosztow ryzyka prawnego oraz wakacji
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kredytowych, zapowiedzial osiagniecie przez grupe w 2022 roku ujemnego wyniku netto
i brak wyplaty dywidendy w 2023 roku. Koszty ryzyka prawnego mBanku w zwigzku
kredytami CHF w III kw. wyniosty 2.336 min zl. Wedlug S&P, to zblizy regulacyjne
wspolezynniki kapitalowe mBanku do minimalnych wymogdw blizej. niz wezesnie
przewidywano. Mimo to analityey oczekuja, 2e bank utrzyma wysoks rentownodd
operacyjna w nadchodzacych kwartalach, aby odbudowaé swoje bufory kapitalowe.

Na te) podstawie uwazamy, e na dzien Wyceny nie wystepuje ryzyko upadlodci banku,
ktory prowadzi Rachunek. zatem nie ma koniecznosci korygowania salda Rachunku z tytutu
ryzyka kredytowego.

Na podstawie przekazanych informacji nie zidentyfikowaliémy rowniez praw osdb trzecich
do Srodkdw na Rachunku.

W rezultacie wartoscia godziwg Rachunku jest saldo Srodkdéw piemigznych na dzien

Wyceny.
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6. Ustalenie wartodci godziwej

Na podstawie przedstawione) dokumentaci na dzien 19 grudnia 2022 roku szacuje wartosé
godziwa rachunku bankowego o numerze:

06 1140 1977 0000 3BET 7500 1001

prowadzonego przez mBank S.A. na rzecz spilki Energo Operator sp. 2 0.0, na kwotg:
T50 000,00 PLN (slownie: siedemset pietdziesiat tysiecy zlotyeh)

Celem Raportu jest wycena rachunku bankowego dla potrzeb ustanowienia na nim
preewlaszezenia pozostalego zabezpieczajacego emisje obligacji. Raport nie moZe byé
wykorzystywany w innych celach ani przez inne podmioty anizeli Klient.

W imieniu fintank sp. z 0.0.:

Robert Pabich

Signature Mot Verified

Drodument isany obert Greegorz Pabich
Diata: J22 12 M0 L0063 CET

Czlonek Zarzadu
Biegly rewident nr ewid. 11179

fintank sp_ z oo,
ul Devrvaniseaibon & kol B30
U2-E72 Warkzaved

S T 126301
arapeilicwang w Sade Beancneyrn i Wnochneie-Fabry e
Bl

. W iy et Cospoodrery KRS pod nurmmeern 0000EXTES|
cansulting Wapilal Bk 5000 BLN
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7.4.

UCHWALA NZW W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA
EMISJE

Uchwata Nr 7
Naodzwyezajnego Zgromadzenia Wspdinikdw Spothi Energo Operator sp. 2 .o
z siedzibg w Warszawie
# dnia 5 stycenia 2023 rolu
w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacfi Serii B oraz wystowienia przez Spothe weksla
wilasnego

§1

Madzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikiw spitki Energo Operator spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcia z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Bukietowa 5/U3, 02-650
Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebioredw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
preez Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000297206, posiadajgcej numer NIP: 5213468474,
numer REGON: 141267107, o kapitale zaktadowym 100 000,00 2} pokryvtym w catodei (dalej:
LSpitka” lub Emitent"), dziatajac w oparciu o § 13 umowy Spotki, niniejszym wyraia zgode na
gaciggniecie przez Spotke zobowigzania poprzez wyemitowanie przez Spilke obligacji:

1. serii B w liczbie do 8500 [oémiu tysiecy pieciuset) sztuk obligacii na okaziciela
o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden tysige) zlotych kaida | o faczne] wartosci
nominalnej do B.500.000 2t [ofémiu miliondw pigciuset tysiecy =totych) (dalej:
.Obligacje” lub ,Obligacje Serii B");

2. oprocentowanych wedtug stalej stopy procentowej rownej 12% w skali roku;

3. ktdérych proponowanie nabycia zostanie dokonane na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o
obligacjach, w trybie oferty publicenej w rozumieniu art, 2 lit. d Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady [UE) 2017/1129 = dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu emisyjnego, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papierdw wartosciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe™), w oparciu o art
37b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanege systemu obrotu oraz o spithach
publicznych [ Ustawa o ofercie publicznej”);

4. oferowanych za podrednictwem spitki Prosper Capital Dom Maklerski 5.A. (podmiot
swiadczacy ustuge oferowania);

5. nieposiadajacych formy dokumentu, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych 5.A;

6. niebedgcych preedmiotem ublegania sie o dopuszezenie do obrotu na rynku
regulowanym ani wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu;

7. dla ktérych termin preyimowania zapledw mode zostaé skrbcony lub preedhizony;

8. dla ktdrych obowiagzki administratora zabezpieczeni oraz administratora zastawu w
rozumieniu ustawy o obligacjach bedzie peinila spitka PS Zabezpieczenia sp.z 0. 0. 2
gledzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Maltafska 6744, 02-761 Warszawa,
rarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m. st Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 852745, o kapitale zakladowym wynoszacym 10.000,00
zh, oplaconym w catofcl, NIP: 5213902798, REGON: 386653310 [dalej: Administrator
Zahezpieczen”);

9. oterminie wykupu Obligacji przypadajacym dnia 30 stycznia 2025 roku.
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g2

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikiw Spothi wyrata tym samvm zgode na zaciagniecie
przez Spotke wszelkich innych zobowiazan, ktore bedg zwiazane z emisja Obligacii Serii B oraz
ustanowieniem zabezpieczen dla zobowigzan Spotki 2 tyt. Obligac Serii B, w tym:

1. wystawienie przez Spotke weksla whasnego na rzecz Administratora Zabezpieczen oraz
zawarcie umowy [porozumienia) wekslowej, na mocy ktdrej Administrator Zabezpieczen
upowainiony bedzie do wypelnienia weksla, do faczne] kwoty odpowiadajgcej 150 %
[sto pieddziesiat procent) wartodd nominalnej praydzielonych Obligacji;

2. zhozenie przez Spotke na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenia w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji do kwoty odpowiadajace] 150 % (sto piecdziesiat
procent) wartogci nominalnej prevdzielonych Obligacji Serii B w trybie art. 777 § 1 pkt 5)
KPC co do zobowigzan wynikajacych 2 weksla i umowy wekslowej;

3. ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzvtelnogciach z rachunku bankowego Spolki
o numerze 06 1140 1977 0000 3887 7500 1001, ktory bedzie zabezpieczal roszczenia
pienigine obligatariuszy wynikajace = Obligacji Serii B do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszgce] 150 % (sto pieddziesiat procent) wartodci nominalnej
prevdzielonych Obligacji Serli B:

4, dokonanie cesji wierzytelnogci umownych wynikajacych z nast. umdw zawartych przez
Spotke: (i) = umowy nr 17 /LT/703/P/2022 = dnia 23 wrzesnia 2022 roku oraz (ii) =
umowy nr ZOP/PN/1 2022 /078 2 dnia 28 wrzednia 2022 roku, » zastrzedeniem, e w
Spidka preypadiu wygasniecia jednej lub wiecej wiw. wierzytelnosci umownych, Emitent
zobowigzana bedzie do zawarcia umowy cesji wierzytelnosci z innej umowy o podobnym
charakterze, o wartosci szacunkowej nie nizszej niz 24.000.000,00 (dwadziescia catery
miliony) ztotych, na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacji.

§3

Uchwata wehodzi w zycie 2 chwilg jej podjecia.

.‘" N

Rl Busooslo

[
TS u‘u'é--lf. |u

!
Paulina Marzena\[a

roszewska
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7.5.

UMOWA Z ADMINISTRATOREM ZABEZPIECZEN

UMOWA
o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczen

zawarta dnia 9 stycznia 2023 r. w Warszawie

pomiedzy:

Energo Operator sp. Z 6.0, W Warszawie, adres ul. Bukietowa 5 ok, UZ 02 - 650 Warszawa,
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Cospodarczy KRS, pod numererm 237206, o kapitale zakladowyrm wynoszacyrm 100.000,00

zhwnlesionym | wplaconym w caloscl, REGON: 181267107, NIP: 5213468474,
reprezentowans przez:
Wajclecha Gryczona - Prezesa Zarzadu, e-mail: wgryezoni@eoperator corm.pl,

uprawnionego do samodzielne] reprezentacjl zgednie z Informacja edpowiadajaca
odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow KRS pobrana na podstawie art. & ust.

4aa ustawy o KRS, ckreslana dale| jako Emitent,

PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. W Warszawie, adres: ul. Maltafiska 6044, 02-7T61 Warszawa,
Iarejestrowana W Sadzie Rejonowyim dla m. st Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Cospodarczy KRS, pod numerern 852745, o kapitale zakladowym wynoszacymm 10,000 zi,

opfaconym w caloscl, NIP: 5213802798, RECOMN: SBEE5Z3I10,
reprezentowans praez:

Piotra Skrzyneckiego - Prezesa Zarzadu, e - mail: plotrskreynecki@pskrppl,

uprawnionego do samodzielne] reprezentac)i rgodnie z Informacjy cdpowiadajaca
cdpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorodw KRS pobrang na podstawie art. 4 ust

4aa ustawy o KRS, ekredlanyrm dale] jake Administrater Zabezpleczen,
awanymi lacznie dale) Stronami.

Dwahpwsry, bed

-  Emitent ma zamiar postanowit o emisji do 8500 [ofmiu tysiecy pieciuset]
Obligacji Serii B na okaziciela o wartosci nominalne] 1.000,00 (tysiac O0000) =t

kaida;

- Emitent przewiduje ustanowienie Zabezpiecren wierzytelnosc wynikajacych z
Obligac]i Serii B m. in. poprzez: (1) ustanowienie zastawu, (2) cesje wierzytelnodel, (3)

wystawienie weksla;

- Zabezpieczenia wierzytelnogel wynikajacych z Obligacji Seril B ustanowicne beda

na rzecz Administratora Zabezrpieczen;
Strony postanowily Zawrzed Umowe Administratora Zabezpleczen.

Artykul 1. Definicje.

1. Uytyrm w Urmowie okresleniom nadaje sie nastepujace znaczenia:

a. Administrator Zabezpleczen, Administrator Zastawu - PS Zabezplecrenia
5o 2 0. 0. w Warszawie, adres: ul. Maltafiska G6/44 02-761 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowyrm dla m. st Warszawy w Warszawie, X

wtrona 1V
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Whydzial CGospodarczy KRS, pod numerermn 0000852745 o kapitale
Zakladowym wynoszacym 10000 zh, optaconym w caboscl, NIP: 5213902798,
RECOM: 386653310, dziakajacy na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach,
oraz Umowy Administratora Zabezpieczen jako zastepca podredni
Obligatariuszy, celerm wykomywania praw | obowiazkdw wierzyclela 2 tytuhi
Zabezpieczen, w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy. W
zakresie okreslonyrm trescia art. & Ush 4 Ustawy o Zastawie rejestrowiim |
rejestrze zastawow PS Zaberpiecrenia sp. £ o 0. w Warszawie dziala jako
Administrator Zastawu,

. Akt Poddania sie Egzekucji Emitenta - oswiadczenia Emitenta zlozone na

rzecz Administratora Zabezpleczert: (1) o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucii co do cbowiazku zaptaty wiernytelnosci wekslowych, ztokony z
mytubu wystawlenia weksla | zawarcla Umowy Wekslowe|, zgodnie z art. 777§
1 pkt 5) KPC, z ograniczeniemn do sumy odpowiadajace) 150 % (sto
pleddziesigt procent) kgczne| wartodel nominalne] preydzielonych Obligacji
Serii B, (2] co do obowiazku zaplaty Wiersytelnodci Zaberpieczomych,
Zlozony z tytulu ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Rachunku
Bankowyrm, zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) KPC, z agraniczenierm do surmy
odpowiadajace] 150 % [sto pieddziesiat procent) laczne| wartoscl nominalnej
preydzielonyeh Obligac)i Serii B oraz z egraniczeniern do Rachunku
Bankowego;

Cesja Wierzytelnogcl Umownych - oznacza przeniesienie pod warunkiem
rozwiazujacym Wierzytelnosci Umownych na Administratora Zabezpieczen;
Emitent - Energo Operator sp. z 0.0, w Warszawle, adres ul. Bukietowa 5 lok.
UZ 02 - 650 Warszawa, Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st
Warszawy w Warszawle, Xl Wydzial Gospedarczy KRS, pod numererm
297206, o kapitale zakladowym wynoszacym 10000000 b wniesiorym |
wiplaconyrm w caboscl, REGOM: 141267107, NIP: 5213468474,

. Obligacje Serii A - 1.460 (jeden tysiac crterysta sredidziesiat) sztuk obligacii

serii A, 0 lgczne] wartosci nominalne] w wysokosci 148000000 (jeden
milion crterysta srescdriesiat tysiecy) 2z na okaziciela, z kuponem
kwartalmym, o stale] stopie procentowe] wynoszace] 12.5% w skali roku,
ktaryeh termin wykupu przypada na dzien 27 grudnia 2024 roki,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 52022 2 dnia
20 grudnia 2022 roku w sprawie emisjl Obligacii Serli A:
Obligacje Serii B - emitowane w seril papiery wartosciowe, w ktangch
Ermitent stwierdza, ke jest diuznikiern whadciciela obligac)i | zobowigzuje sie
wobec niego do spelnienia okreslonych fwiadcren, przy czym emisja
odbywad sie bedzie na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta w sprawie
prayjecia Warunkdw Emigji Obligacyi, zas obligacje posiadaé beda
nastepujgoe cechy:

i. brak formy dokurnentu,

il ilost do 8.500 (osmiu tysiecy pieciuset) sztulk,

fii. wartodd nominalna kadde| obligacii: 1.000,00 (tysiac 00700) 2t

iv. oprocentowanie obligac)i o state] stopie procentowe) wynoszace] 12

% [dwanaicie procent) reczhie, platne kwartalnie,
V. termin wykupu po cenie nominalnej w dniu wykupu praypadajacym
dnia 30 styeznia 2025 f:

Obligatariusz - osoba bedaca wiascicielern jedne) lub wiece] Obligacg)i Serii

=5
. Projekt Warunkow Emisji Obligacji Serii B - projekt z dnia 9 stycznia 2023

r. Warunkdw Emisji Obligac]i Serii B, aktualny na dzief zawarcia Urmowy
Administratora Zabezpieczen;

. Rachunek Bankowy - oznacza rachunek bankowy o numerze: 06 TI40 1977

0000 3887 7500 1001 prowadzony prrez Mbank S.A na rzecz Emitenta,

bedacy  podstawowym  rachunkiemn  obrotowsym  Emitenta, na
wierzytelnodciach z ktdrego zostanie ustanowiony Zastaw Rejastrowy,

strana 25
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Umowa Administratora Zabezpleczen - ta umowa wraz z wszystkimi
aneksami | zakacznikami;

Umowa Wekslowa - urmowa, na mocy kitdre] Administrator Zabezpieczen
bedzie uprawniony do wypelnienia Weksla oraz wystawiania w imieniu
Emitenta dalszych Weksli, z ograniczeniermn do surmy odpowiadajace] 150 %
(sto pieddziesiat procent) laczrae] wartoscl nominalne) preydzielonych
Cbligac)i Seri B;

Umowa Zastawu Rejestrowego - urmowa w razumieniu art. 3 ust Tw 2w, =
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, na podstawie Ktére] Emitent
ustanowil Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowyim do najwyksre) sumy
zabezpieczenia wynoszace] 150 % (sto pleddziesiat procent) tacznej wartosc
nominalne] praydzielonych Obligac)i Serii B lub aneks do Umowy Zastawu
Rejestrowego, ktdra zostanie zawarta w  Zwiazku 2z  ustanowieniem
zabezpleczed Obligac)i Seril A;

Umowy Cesji Wierzytelnosci Umownych - umowy, na mocy ktonech
Emitent dokona Cesji Wierzytelnodel Umownrych na Administratora
Zabezpieczen, lub aneksy do tych umdw rozszerzajace zabezpieczenie na
Wierzytelnodel Zabezpieczone; katdorazowo odniesienie sie do Umowy
Cesji Wierzytelnodel Umownych nalery rozumied réwnie: jako aneks do
Urnowy Cesji Wierzytelnosci Umownych;

. Warunki Emisji Obligacji Serii B - dokurment okredlajacy w rrysl art. 5 ust. 1

Ustawy o Obligacjach sSwiadczenia wynikajace z Obligacji Serii B, sposdb ich
realizacjl oraz awiazane 2 nimi prawa | obowiazki Emitenta | Obligatariuszy,
ktory zostanie przyjety przez Emitenta w dacie rozpoczecia emisji Obligacii
Seril B

Weksel - weksel in blanco nie na zlecenie wystawiony przez Emitenta na
rzecz Administratora Zabezpieczen, a takie dalszy Weksel wystawiony przez
Administratora Zabezpieczer w imieniu | na rzecz Emitenta;

Wierzytelnogci Umowne - cznaczajg wierzytelnodci pleniezne Emitenta
wynikajace z umdw sprredaly energii elektryczne) zawartych przez
Emitenta o wartoscl szacunkowe| okreglomych w tych umowach nie nizszej
niz 2400000000 2, na ktore skiadaja sie: (1) wiernytelnoscl z umowy z 28
wrzesnia 2022 r. nr ZDPEMA2022/0/5 2 Katowickie Wodociggi 5.A. zawartej
na okres do F122023 r. o wartedei szacunkowe] netto 3042172800 =t (2)
wierzytelnosci z urnowy z 23 wrzesnia 2022 r. nr 17/LT/703/0/2022 z Centrum
Onkologii im. prof. Franciszka tukaszeryka w Bydgoszery zawarte] na okres
do 31022023 r. o wartodcl sracunkowe] netto 244846169 zh (3)
wiersytelnosel 2 umdw o dostawe energll elektryerne|, ktdre Zostana
zawarte przez Emitenta w przyszioscl, ktdre zostana prZeniesione na
Administratora Zabezpieczert pod warunkiem  rozwigzujacym  na
warunkach | w terminach okreslonych w Projekcie Warunkdw Emisji
Cbligac)i Serii B;

Wierzytelnosci Zabezpieczone - werelkie wiersytelnoscl pienieine
Cbligatariuszy Obligacji Serii B wynikajgece z Warunkdw Emisji Obligacii
Serii B, w szcregdlnosci:

i koszty ustanowienia, utrzymania | zniesienia Zabezpieczen, a takze
kosrty zaspokojenia tych wiernytelnods, w tym wynagrodzenie
Administratora Zabezpieczen,

ii. rosrerenia o zaplate odsetek za  opdinienie w  zaplacie
wierzytelnosci,

lii. rosrczenie o zaplate Swiadezenia dodatkowego, o KtGrym mowa w
pkt 6.2, Projektu Warunkow Emisji,
iw.  roszezenia o zaplate odsetek (kupenu) od Cbligacii,
V. roszczenia o wykup lub przedterminowy wykup Obligacii;

. Zabezpiecrenia - oznacza lgcznie weksel Emitenta wraz z umows

wekslowa, odwiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekuc)i, Zastaw
Rejestrowy na Rachunku Bankowyrm, Cesje Wierzytelnosci;

stromna 35
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r. Zastaw Rejestrowy - ornacia rastaw rejestrowy w rozumieniu ustawy o
zastawle rejestrowyrmn | rejestrze zastawdw na  wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego do najwyiszej sumy Zabezpieczenia wynoszacej 150
% [sto pleddziesiat procent] lgczne| wartodcl nominalne] przydzielonych
Obligac)i Serii B.

Wiekazane w ust. 1 okredlenia ubywane sa rowniez odpowiednio w liczbie
pajedynezaj i liczbie mnogie). W przypadku, gdy Umowa odwoluje sie do danego
okreslenia w liczbie mnogie), rozumied przez to nalely rownies cdwolanie do liczby
pojedyreraj.

Terminy pisane wielka litera a niezdefiniowane w Umowie, oznaczajg terminy
rdefiniowane w Prajekcie Warunkdw Ermisjl Obligaci Seri B,

. Odwotania w Umowie do Projektu Warunkow Emisji Obligacii Seri B odnosza sie

réwnie do Warunkdw Emisji Obligacji Seril B, po ich prayjeciu.

W przypadku, gdy Warunki Emisji Obligac)i Serii B zawierad beda dale] idace
warunki dotyczace Zabezpleczef, nir zawarte w Umowie Administratora
Zabezpiecren, Strony Iwiazane beda tretcia Warunkdw Emisji Obligacji Seril B. W
razie sprzecznodcl urnowy z Warunkami Ernisji Obligacji Serli B, w szezeqdinosel co
do termindw ustanowienia Zabezpieczen lub kwot posrereqdlinych Zabezpleczen,
Strony Iwigzane beda trescia Warunkdw Emisji Obligac)i Serii B.

W przypadku, gdyby Warunki Emisji Obligacji Serii B przewidywaly inne nik
przewidziane Umowa Zabezpieczenia - Strony zrnodyfikujg odpowiednio Umowe.

Artykut 2. Oswiadczenia | zobowiazania Emitenta.

Emitent efwiadcza, ke:

a. do dokonania emigli Obligacji Serii B oraz zawarcia | wykonania
przedmiotowe] Umowy oraz Umowy Wekslowe| jest potrzebna uchwala
Zgromadzenia Wspdlnikdw Emitenta; Nadzwyezajne Zgromadzenie
Wapdlnikéw Emitenta podjeto dnia 5 stycznia 2023 r. uchwatbe nr 72023
wyratajaca rgode na emisie Obligag)i Serii B oraz zaciagniecie przez
Emitenta zobowigzan wekslowych,

B urmowa spotki Emitenta ani te? inne wiakace go normy nie zabraniaja ani
nie ograniczaja Emitenta w mozliwoscl zawarcia Umowy Wekslowe] |
whydania Administratorowl Zabezpieczen Weksla oraz zaspokojenia roszezen
Administratora  Zabezpieczen z weksli, ponad wskazane w it a
ograniczenia,

C. oo do Emitenta nie toczy sie fadne postepowanie restrukturyzacyjne,
upadioéciowe lub inne, ktdre mogloby skutkowad uniewainieniern lub
brakiem skutecznosc ustanowionych Zabezpieczen,

d. nie posiada zobowigzan podatkowych lub inmych niz podatkowe co do
ktdrych stosuje sie postanowienia ordynacji podatkowe),

e Emitent przekakre Administratorowl Zabezpieczen egzemplarz uchwaly o
ktdrej mowa w it a, w terrminie 7 dni robeczyeh od dnia zawarcia Umowy
Administratora Zabezpieczen,

f.  stosownie do postanowien po 74 Projektu Warunkdw Emisji Obligac)i
Emitent uzyska zgody diuinikdw Wierzytelnosci Umownych na Zawarcie
urmdw Cesjl Wierzytelnadel, w terrminach tam wekazaryceh,

2. Emitent zobowiazuje sie naprawic Administratorowi Zabezpieczen wszelkie szkody

oraz awalnid go 2 kakde] ocdpowledzialnosel pwiazane] z tym, e Administrator
Zabezpiecren dziatat w przeswiadczeniu o prawdziwosci zapewnien skladanych
przez Emitenta.

W celu zabezpiecrenia Wierzytelnodci Zabezpieczonych, Emitent zobowiazuje sie
do ustanowienia, w terminach przewidzianych w Projekclie Warunkdw Emisi
Obligacji Serii B oraz Umowie Administratora Zabezrpieczen, na rzecz
Administratora Zabezpieczed.
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Artykut 3. Przedmiot Umowy. Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

Urnmowa okredla zasady ustanawilania, utrzyrmmywania, realizowania | wygaszania
Zabezpiecren.
Ma podstawie art. 29 ustawy o obligacjach, oraz art. 4 ust. 4 ustawy o Zastawie
rejestrowym | rejestrze zastawdw, Emitent ustanawia PS Zabezpieczenia sp. 2 0. o.
W Warszawie:

a. w zakresie Zastawil Rejestrowego - Administratorerm Zastawu,

b w zakresie pozostalych Zabezpieczen - Administratorem Zabezpieczen,

zasd Administrator Zaberpieczen ofwiadcza, fe prryimuje ustanowienie go
Administratorern Zastawu oraz Administratorern Zabezpieczenn na warunkach
okreslonych w Umowie | Projekcie Warunkow Emisji Obligacii Serii B, celemn
wykonywania praw | obowlgzkdw wierzyciela z tytulu Zabezpieczer w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Zastaw Rejestrowy bedzie wepdlny | rdwnorzedny dla Obligac)i Serii A, Obligac]i
Serii B oraz obligacji kolejrych serii Emitenta, w przypadku spetnienia przez
Ernitenta lacznle nastepujacych warunkow:

a. zawarcia przez Emitenta z Administratoremn Zabezpieczen umowy o
sprawowanie  funkcji  Administratora  Zabezpieczernt  wierzytelnosel
wynikajacych z obligac)i kolejnych serii przed planowana przez Emitenta
emisjg lub ermisjami;

b. odpowiednie) modyfikacji Umowy Administratora Zabezpiecren |lub
ustanowionego na je| podstawle Zastawu Rejestrowego.

taczna wartosé nominalna obligac)i wezystkich emigji, o ktorych mowa w ust. 3,

Reznie z emisja Obligac)i Serii A | Obligac)i Serii B, nie przekroczy kwoty

12.000.000,00 [dwanascie miliondw 00A00) 2. Rownorzednodd oznacza, de lkwoty
uzyskane z zaspokojenia 2z  Zastawu Rejestrowego beds  rozdzielane
proporcjonalnie na wazystkie obligacie wyemitowane w ramach powyikszego
planu Za rdwnorzedne uznawane bedzie wpisanie lacznie wierzytelnosci z
obligac]i opisywanyeh serli w jednyrm Zastawie rejestrowyim.

Cesja Wierzytelnosci bedzie wspdlna | rownorzedna dla Obligacji Serii B oraz
obligacji kelejnych serii Emitenta, w przypadku spelnienia przez Emitenta kgeznie
nastepujacych warunkow:

a. zawarcia przez Emitenta z Administratorern Zabezpleczert umowy o
sprawowanie  funkcji  Administratora  Zabezrpiecrern  wierzytelnosci
wymnikajacych z obligac)i kolejnych serii przed planowana przez Emitenta
emisja lub emisjami;

b odpowiednie)] modyfikacji Umowy Administratora Zabezpieczen |lub
ustanowionych na je| podstawie Cesji Wiarzytelnosci.

tgczna wartosc nominalna obligac) wszystkich emisji, o ktorych mowa w ust. 3,
Rcznie 2 emisja Obligac)i Serii B, nie przekroczy kwoty 1054000000 (dziesied
rmiliondw piedset crterdziess] tysiecy 00100) 2t Rownorzednost oznacza, e kwoty
uzyskane z raspokojenia z Cesji Wierntelnodel Umeowrych beds rozdzielane
proporcjonalnie na wszystkie obligacie wyemitowane w ramach powyiszego
planu, z zastrzereniern postanowier Warunkdw Emisji Obligacji Serii B oraz
Urnowy Administratora Zabezpieczerl dotyczacych plerwszenstwa zaspokojenia
wierzytelnodci z Obligac)i Serii A

W celu realizacji zaloren opisanych w ust. 3 - & Administrator Zabezpieczen
zobowiazany | uprawniony bedzie do skladania odpowiednich cdwiadczer.
Zaspokojenie z Wierzytelnodci Umownych nie bedzie miako statusu zabezpieczenia
réwnorzednege. Faspokojenie z Wierzytelnodci Umownych bedzie w plerwsze
kolejnodei rozdzielane na weszelkie wierzytelnodei pieniekne obligatariuszy Obligaci
Serii Awg regut im wihaschwych, a kolejno na Wierzytelnosci Zabezpieczone,
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Artykut 4. Organizacja Wspolpracy.

Strony komunikowaly sie beda z adresdw e-mail wskazanych w petitum Umowy.
Strony  ustalaja, e deokumenty | informacje otrzymane z adresdw e-mail
wekaramyeh w oust. I uwakane beda ra odwiaderenie woli badi  wiedzy
Administratora Zabezpieczen | cdpowiednio Emitenta | beds wiakace dla Stron
[dokurmentowa forma cdwiadezen wali | wiedzy). Zasada ta nie odnosi sie do
oSwiadczen, dla ktorych Umowa Administratora Zabezpieczen | dokumenty
ustanawiajace poszeregolne zabezpleczenia lub prrepisy prawa wymagaja forrmy
pisermnegj lub formy szczegdlne).
Dodatkowo, celern  bleface] komunikac)i oraz  przesylania dokumentdw
rozliczeniowych Strony wyzZnaczaja nastepujace osoby:

a. Administrator Zabezpieczef: biurc@pskrp.pl ([czynnedel administracy]ne),

b, Emitent: Waojciech Gryczon wgryczon@eoperatorcom.pl.

. Strony wyrataja wzajemnie zgode na przesylanie informacii, w tyrm dokurmentdw i

skandw dokumentow, na wskazane w ust. 11 3 adresy e-rmail. Strony we wihasnym
zakresie podejmuja dzialania  zmierzajgce do  zachowania  poufrnodc
korespondenci elektroniczne).

Artykut 5. Obowiazki Emitenta.

Emitent zobowigzuje sie, az do chwili zaspokojenia wszystkich Wierzytelnodc
Zabezpiecronych, do:

a. podejmowania wszelkich przewidzianych prawermn  dzialad, aby
Wiernytelnofei Umowne oraz Rachunek Bankowy znajdowaly sie w stanie
umoliwiajgcym zaspokojenie Wierzytelnodcl Zabezpieczonych,

b sporzadzania na whasny kosrt dokumentdw | owykomywania czynnodci,
ktarych fada Administrator Zabezpieczen w IZwiazku z ustanowieniem,
utrzymaniem w mocy oraz wykresleniem Zabezpleczen,

C. zapewni, | nie bedzie przeszkadzat, w dzialaniach Administratora
Zabeazpieczen oraz jego prredstawiciell | podwykonawodw, rmierzajacych
do zbadania (kontroli} Zabezpieczen | ich przedmictu.

Emitent zobowiazuje sie do niezwlocznego przekazywania szcregdbtowych
informacji oraz dokumentdw dotyczacych Umowy Administratora Zabezpieczen
oraz do niezwlocznego, nie pdiniejszego nik w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych,
informowania Administratora Zabezpieczern o wszelkich zdarreniach majacych
znaczenie dla prawidlowegeo wykonywania Umnowy Administratora Zabezpieczer.
Obowigzek informacyjny, o ktarndm mowa w ust. 2 obejmuje w szeregdl nodci:

a. zawiadomienie Administratora Zabezpieczen o zaistnialych przypadkach
weredniefsreqo wykupu na Zadanie Emitenta, stosownie do postanowiern
punktu 14 Projektu Warunkdw Emisji Obligaci Serii B,

b zawiadomienie Administratora Zabezpleczen o zaistniabych praypadkach
naruszenia,

. zawladomienie Administratora Zabezpleczen o braku zaphaty wiersytelnodei
wynikajacych z Obligacii Serii B,

d. zawiadomienie Administratora Zabezpieczert o zloronych przez
Obligatariuszy fadaniach i odwiadczeniach skutkujacych postawieniern
wierzytelnoscl wynikajacych z Obligacji Serli B w stan wymagalnoscl, oraz o
stanowisku Emitenta w przedmiocie tych radan | cdwiadczen,

e. informowanie, na kalde iadanie Administratora Zabezpleczen, o stanie i
skiadzie majatku Emitenta.

4. Emitent ponosi wydatki zwiazane z ustanowieniermn Zabezpleczer, ich

utrzyrmaniermn, egrekucija | wygaszeniam, w ym wynagrodzenie | wydatki
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Administratora Zabezpieczed.

Migzwdocznie, nie pdinie] jednak niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
sporzadzeniu aktdw notarialnych, o ktdryeh mowa w art. 10 | 12 Emitent przekaze
Administratorowi Zabezpieczen 1 (jeden) wypis kakdego aktu.

Artykut 6. Obowiazki Administratora Zabezpieczen. Zaspokojenie Wierzytelnosci

Zabezpieczonych. Zwolnienie Zabezpieczen.

Administrator  Zabezpieczen wykonuje w imieniu whasnym, lecz na rzecz
Obligatariuszy Obligacji Serii B uprawnienia przyslugujace Administratorowi
Zabezpieczen jako wierzycielowi z tytulu Zabezpiecrer.

. Administrator Zabezpieczen zobowigzuje sie do domadztwa w praygotowaniu

dekurmentac)i niezbedre] do ustanowienia Zabezpieczen, w tyrm do wepdipracy z
Emitentem | wybranym przez Emitenta notariuszem celerm ustalenia szczegdiowe)
tredei aktdw notarialnyeh, o ktdryeh mowa w art. 10012,

Administrator Zabezpieczen zobowiazany jest do bietace| kontroli Zabezpieczen, w
oparcid o informacie uzyskiwane ad Emitanta.

. W przypadku zaistnienia koniecznosci zaspokojenia roszczenn Obligatariuszy

Administrator Zabezpieczen wedlug swojego wyboru realizuje Zabezpieczenia.
W przypadku zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych zaspokojeniu
pedlegaja w kelejnosdi:

a. koszty ustanowienia, utrzymania i wykreslenia Zabezpiecren, a takie koszty

zaspokojenia Wierzytelnodcl Zabezpleczonych, w tym wynagrodzenie
Administratora Zabezpiecren - w czescl w jakie] nie zostato uregulowane
przez Emitenta,
odsetki za opdnienie w zaplacie Wierzytelnodel Zaberpiaczomych,
Swiadczenie dodatkowe,
odsetki (kupen) preswidziane Warunkami Emisgji Obligac)i Serii B,
wierzytelnoscl z tytutu wykupu (przedterminowego wykupu) Obligacji Serii
g,
- z tym zastrzeleniermn, Xe nalefnodel dalszych kategorii zaspokaja sie doplero po
calkowitym zaspokojeniu naleinoici poprzedzajace] kategorii; w przypadku gdy
surma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie w cabodc
werystkich nalednosc te) samej kategorii, to nalednodci danej kategorii zaspokaja
sie stosunkowo do wysokodcl kakdej z nich,

tenm

- @raz z zastrzedeniem, fe w przyvpadku prowadzenia egzekucji z Rachunku
Bankowego zaspokojeniu lub zabezpieczeniu (w wypadku braku wymagalnoeded)
podlegaja  wszystkie zabezpieczone Zastawem Rejestrowym  Wierzytelnosci
Zabezpieczone, stosunkowo do kaddej z nich; zabezpleczenie bedzie polegad na
tymn, e Administrator Zabezpieczen zatrzyma przypadajace na dang wierzytelnoss
uzyskane kwoty (jako elwiwalent zastawu) do dnia je] wymagalnosci, po ktdrym
wiyda uprawnionym te srodki, stosownie do trescl ust. 6,

- oraz z rastrrefeniem rownorzednodci Zastawu Rejestrowego, o ktdrych mowa w
art. 3 ust 3 - 5 Umowy Administratora Zabezpieczen oraz w Projekcie Warunkdw
Emisji Obligacji Serii B,

- oraz z zastrzereniem plerwszeristwa zaspokojenia wierzytelnosel z Obligac)i Serii
A Ermnitenta.

Uzyskane kwoty, T zastrredeniemn ust. 5 lit. a, Administrator Zabezpieczen wydaje
Agentowl Platnosci, ktary dokonuje wyplkat na rzecz Obligatariuszy stosownie do
postanowien Warunkow Emisji Obligac)i Serii B. W przypadkach prrewidzianych
prawerm Administrator Zabezpieczen skiada ocdpowiednie kwoty do depozytu
sadowego. W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich rosreren z uzyskanaj
sumy pozostang niewydatkowane kwoty, Zostana one owrdcone niezwilocznie, nie
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10,

12.

13

T4,

padnia) mikw terminie 14 dni, Emitentowi.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowiazany do ponoszenia wydatkow |
kosrtdw, W tym w sZereqgdlnoscl oplat sadowyeh, egzekucyimych, wynagrodzen
bieghych | infych wydatkdw niezbednych do wykonania Umiowy, ani tez
organizowania finansowania tych wydatkdw | kosztdwe

Administrator  Zabezpieczern zobowiazuje sie przy  wykonywanio | Umowy
Administratora Zabezpleczerh do starannego dzialania, z  uwzglednieniem
rawodowego charakteru dziakalnosci.

Administrator Zabezpleczed cdwiadeza, e wszelkie otrzymane dane w zwigzku z
Umowa Administratora Zaberpieczen sa poufne | nie beda udostepniane
pedmiotorn trzecim, za wyjatkiern danych, ktérych ujawnienie jest niezbedne w
celu realizacji Urmmiowy Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen ofwiadcza, Ze nie zachodzg wobec niego przestanki
wyrmienione w art. 80 ust. 2-5 ustawy o obligacjach.

. Administrator Zabezpieczen nie cdpowiada za istnienie, stan | wartose majatku

Emitenta | przedmiotow zabezpleczenia.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosd za szkody wynikajace ze
zdarzen zaistnlabeh prred data zawarcla Umowy Administratora Zabezpieczar.
Administrator  Zabezpieczenn nie ponosi  odpowiedzialnosci za  szkody
spowodowane  niewykonaniern  Umowy  Administratora  Zabezpleczenn  w
przypadkach, w ktorych do wykonania Umowy Administratora Zabezpieczen

niezbedna jest czynnose faktyczna lub prawna Emitenta lub pedmiotu trzeciege,

ktary crynnosci takie) nie dokonatl.
Administrator Zabezpieczeri nie ponosi cdpowledzialnegcl za czas trwania
procesdw sgdowych, egzekucyjnyeh | administracyjmych.

Artykul 7. Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen.

Emitent zaplaci Administratorowl Zabezpieczer nastepujace wynagrodzenie:

a. mnagmdzeme Za crynnodcl poprredzajace ermsje (kontrola warunkdw
emisjl w zakresie zabezpieczen, projekty umdw | p-nrnzu.urmer‘u W zalues«e
zabezpiecren) oraz ustanowienie Zabezpiecrzern: e

C zt,

k. p-e#menne funkeil Administratara Zahezpuecaef:

i SRSt TR 2 miesiecznie, wowymiarze do
ﬁedne_.} gadzmy-

ii. —-° ©t TR zb orza godrzine, w owypadku
przekroczenia w  danym  miesiacu  wskazanego wyle]  limity,
rozliczane z dokladnoscia do 15 minut,

. wynagrodzenie z tytulu podjecia czynneodci zrmierzajacych do wykonania
zabezpueczenua (zaspokojenia Wierzytelnodcl Zaberpieczomychl: T
— fowrns et - , 2zt za kaida rezpoczety procedure
zaspokojenia Wierzytelnosci zahezpuecmnyn:h (jednokrotna dodatkowa
platnodd w wypadku kadde] koniecznodci uruchomienia Zabezpleczen,
niezalefnie od ilodcl uruchamianych Zabezpieczen),

d. wynagrodzenie z tytulu woklania | przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy: w kwocia rdwne] wydatkom Administratora Zabezpieczen
poniesionych  na  zorganizowanie | przeprmdzeme zgrcrnadzm-a
Obligatariuszy, powiekszone] o kwote . -7
zh z tytubu wynagrodzenia za organizacje Zg romadzenia Obligatariuszy oraz
wynagrodzenia godzinowego z2a prowadzenie Zgromadzenia Obligatar uszy
w kwocie L e == == I ZA godzine, rozliczane z
dokladnodeia do 15 minut,

e, do wynagrodzenia zostana doliczone wydatki Administratora Zabez pieczen
rwigzane z wykonanierm Urnowy Adrministratora Zabezpleczer.

wmla &
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2. Wynagrodzenie jest platne z zachowanierm nastepujacych zasad:

a. podane kwoty wynagrodzen stanowia kwoty netto | zostanag powiekszone o
stawke podatku od towardw | uslug obowiaziujaca w chwill wystawienia
faktury, zmiana stawki podatku nie stanowi zmiany Umowy,

b. Strony zgadzaja sie na przesylanie faktur | innych rozliczen na adresy e-mail
wakazane w art. 4,

. terrnin platnoscl wynosi 7 dni od daty wystawienia faktury VAT dotyczaos|
konkretnego wynagrodzenia, a w razie watpliwosci rozstreyga data wystania
faktury na wskazany w art. 4 e-mail, przy czym:

i faktura z tytulu wynagrodzenia przewidzianego w ust. 1 lit a. zostanie
wystawiona z chwila zawarcia Urmowy,

ii.  faktura z tytulu wynagrodzenia prrzewidzianego w ust. 1 lit b, bedzie
wystawiana <o miesiac z dolu, poczawszy od dnia utworzenia
awidenc)i Obligacji Serii B,

ili. faktura z tytulu wynagrodzenia przewidzianego w ust. 1 lit. c. bedzie
wistawiana z data wyegzekwowania nalefne] kwoty 2 Zabezplecrarn
lub dobrowolne] wplaty, przy czym Administrator Zabezpieczen ma
prawa dochodzenia nalekne] kwoty 2 Zabezpieczen,

iv. faktura z tytulu wynagrodzenia przewidzianego w ust. 11t d. bedzie
wystawiana w terminie 10 (dziesieciu)] dni po odbyciu Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligacji Serii B nwolanego lub przeprowadzonego
przez Administratora Zabezpieczer.

Rozliczenia miedzy Stronami nastepuja wylacznie przelewern bad:i prrzekazem
pocztowyrm na wskazany przez druga Strone rachunek bankowy, z tym
zastrzezeniem, e w przypadku  zaspokojenia nalefnodci  Administratora
Zabezpieczen 2z kwot uzyskanych z egzekuc)i platnose nastepowad bedzie przez
potracenie z przekanswang Emitentowi odzyskang kwots.

. Wynagrodzenie okreslone w ust 1 lit. b, - d. nie bedzie nalezne w proypadku

niedajicia do skitku emisji Obligac)i Serii B.

W przypadku poniesienia przez Administratora Zabezrpieczen wydatkow, do
ponlesienia ktdryeh zZobowiazany jest Emitent Zgodnie z niniejsza Umowa lub
Warunkami Emisji Obligacji Serii B, Emitent awrdci te wydatki w terminie 7 dni od
ich poniesienia przez Administratora Zabezpleczed.

Artykul 8. Pozostale postanowienia.

Umowa zostaje zawarta na ©zas ozZnaczony do dnia zaplaty cale] kwoty
Wiersytelnosel Zabezpieczonych.
Karde] ze Stron priystuguje prawo wypowiedzenia Umowy Za pisemnym

jednomiesiecznym  wypowiedzeniern, z zastrzefeniern punkitu 15 Projektu

Warunkow Emisji Obligac)i Serii B, przy czym kaida ze Stron moke wypowiedzied
Umowe jedynie z watnych powoddw, ktdre kadda ze Stron powinna podad w
wypowiedzeniu. Strony uznaja, Ze:

a. brak zaplaty choclarby czedcl naleznego Administratorowi Zabezpieczen
wynagrodzenia, pomimo bezskutecrnego uphywu dodatkowego terminu 14
dni na zaplate wyZnacZonego w o pisemnym  wezwaniu do zaplaty
doreczonym Emitentowd, jest waknyrm powodern do rozwigzania Umowy 2a
wypowiedzeniermn przez Administratora Zabezpieczen,

b, niewykonanie lub nienaleiyvte wykonanie prrez  Administratora
Zabezpieczen jakiegokohwiek ocbowiazku wynikajacego z niniejsze] Urmowy,
pomime uprzedniego pisemnege werwania Administratora Zabezpleczen
do wykonania tego obowiazku | bezskutecznego uphrwu dodatkowego
terminu 14 dni na ich wykonanie wyznaczonego w tym wezwaniu
obowiazku, jest walinym powodemn do rozwiazania Umowy  Za
wypowiedzeniermn przez Emitenta.
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I W przypadku niedojicia emisji Obligacji Serii B do skutku, Umowa wygasa bez
koniecznosci skkadania jakichkolwiek dodatkowych cdwiadczen przez ktorakolwiek
e Stron, Z tyim  Zastrredenierm, 2e Emitent zobowigzary jest do zaplaty
wynagrodzenia, o kKtonym mowa w art. 7 ust. 1 it a.

4. Zmiany Umowy, a takke czynnodcl zmierzajgce do je] wypowiedzenia lub

rozwiazania powinny byd dokomywane na pigmie pod rygorem niewaznosc.

Urnowa zostala sporzadzona w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach.

Urnowa podlega prawu polskierniu

o n

Artykut 9. Weksel Emitenta | Umowa Wekslowa.

1. Emitent celern zabezpieczenia Wierzytelnoscl Zabezpieczonych zobowigzuje sie do
zawarcia z Administratorern Zabezpieczen Umowy Wekslowe| [porozumienia
wekslowego), na mocy kidre] upowaini Administratora ZFabezpleczen do
wypetnienia weksla | wyda mu 1 (jedna) sztuke Weksla in blanco z wihasnego
wystawlenia, w terminie do Dnia Przydziatu Obligacji Serii B.

2. Umowa Wekslowa oraz Weksel zawierad beda postanowienia:

a. data wystawienia Weksla bedzie data zawarcia Umowy Wekslowe],

b jake remitent zostanie wekazany Administrator Zabezpieczen,

. dodatkowa klauzula na wekslu: bez protestu,

d. termin, de ktdrego Administrator Zaberpieczen mole wypelnié weksel
bedzie okredglony na dzien 31 grudnia 2029,

e Weksal zawierad bedzie Klauzule _nie na Hecenla® |lub rodwnhoEnaczng,

skutkiem ktore) niemozliwve bedzie przencsrenie weksla przez indos,

f.  jake date plathodel Administrator Zabezpieczert moke wskazad date wg
wihasnego wyboru, nie painiejsza jednak niz data przedawnienia
zobowigzan z Obligac)i Serii B Emitenta,

g. jako miegjsce platnosci Administrator Zabezpieczen mole wskazad dowolne
miejsce znajdujgce sie na terenie Rzeczpospolite] Polskie],

h. jako surme wekslowa Administrator Zabezpieczen wpisad moke sume réwna
pottorakrotnoscl wyrnagalnych Wierzytelnodcl Zabezpleczonych, przy czym
lacrna kwota, na ktdra zostana wypetnione | wystawione weksle nie moze
preekraczac 1590 % (sto pieddziesiat procent) lczne) wartosci nominalne)
objetych Obligacji Serii B Emitenta,

i. zobowigzujgce Administratora Zabezpieczen do owrotu niewykorzystanych
wieksli wterrminie 14 (cxternastu) dni od dnia zaplaty wazystkich zobowlazan
z Obligacji Serii B Emitenta.

I Dodatkowso Urmowa Wekslowa zawierad bedzie niecdwolalne pelnomochictwo
udzielone przez Emitenta Administratorowl Zabezrpieczen, na mocy ktorego
Administrator Zabezpieczer bedzie uprawniony do wystawienia w imieniu | na
rzecz Emitenta dalszych Weksli, przy czym ich tresd musi zachowad warunki
okreslone w ust. 2 lit. a - h, z tym zastrzedeniern fe Administrator Zabezrpleczen
bedzie uprawniony do wskazania Administratora Zabezpieczen jako remitenta
stosownie do tredel art. 108 KC; po lacznym spelnieniu nastepujacych przestanelk:

a ze wigledu na brak uregulowania wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany do
rrealizowania praw wynikajacych z Zabezpieczen,

b Administrator Zabezpieczen nie bedzie dysponowat Wekslem.

4. Obowigzek rwrotu przewidziany w ust. 1 pkt L dotyery rwnie: dalszyeh Weksli
wystawiornych  zgodnie z warunkami ust. 2 | nie wykorzystamych  przez
Admministratora Zabezplecrar.

5. Administrator Zabezrpieczenn zawiadomi Emitenta o kakdym wypetnionym |
wystawlonym wekslu, wskazujac w wiadomodcl surny, na ktdre zostaly wypelnione
lub wystawione poszcregdlne weksle oraz laczna sume wypeinionych
wystawlonych weksli
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Artykut10. Akt Poddania sie Egzekucji Emitenta.

Emitent zobowigzuje sie do tego, 2e po zawarciu Umowy Wekslowe), zhoky w
terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczyeh od Drila Preydzialy Obligacji Serii B,
ofwiadczenie o poddaniu sie egrekuc) oo do obowiazku zaplaty jako diuznika
wekslowego, na rzecz Administratora Zabezpieczer, w tryble art. 777 §1 pkt 5) KPC
z calego majatku Emitenta, z ograniczeniern do kwoty rdwne] 150 % (sto
pleddziesigt procent) laczne] wartodcl nominalnej praydzielenych Obligac)i Serii B.

. Oéwiadczenie to zawierad bedrie postanowienia:

a. zdarzeniern, od ktdrych uzaleinione jest wykonanie cbowigzhu bedzie
nadanie prrez Administratora Zabezpiecrerts werwania do zaplaty
wierzytelnoscl wynikajacych z uzupetnionego lub wystawionego Weksla,
prresyika rejestrowana w rozumieniu ustawy r dnia 23 listopada 2012 r.
prawo pocztowe [tekst jedn. Dz, U, z 2022 r. poz. 896 z poin. zm.) na adres
Ermitenta ujawniony w Krajowyim Rejestrre Sadowym,

b. okredlajgce termin, do ktérego Administrator Zabezpieczen moke wystapid
o nadanie termu aktowi klauzuli wykonalnascl, ktory zostanie okreslony na
dzier 31 grudnia 2029 1,

. uprawniajace Administratora Zabezpieczern do wielokrotnege wystapienia
do wiatciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosc
o catods lub czeds roszezenia,

d. umoliwiajace pobieranie wypisow aktu Administratorowi Zabezpieczen
bez ograniczen.

Artykut 1. Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym.

Emitent zobowigzuje sie do zawarcia, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od
Dnia Przydziatu Obligac)i Serii B, Umowe Zastawu Rejestrowego na Rachunku
Bankowym.

Emitent zapewnia, & Rachunek Bankowy nie zostanie obeigony jakirmkobwviek
prawerm rzeczowym lub obligacyjinym majgcym plerwszenstwo przed Zastawem
Rejestrowsyim, lub  utrudniajacym  lub  uniemodliwiajacym realizacje Zastawu
Rejestrowego.

Zasadnicza tresd Umowy Zastawu  Rejestrowego  priewidywad  bedzie
postanowienia

a. najwyrsza surma zabezpieczenia wynosié bedzie 150 % (sto pleddziesigt
procent) cznej wartoscl nominalnej praydzielonych Obligac)i Serii B,

b. zakazujgce wypowiedzenia lub rezwigzania umowy Bachunku bankowego
przed termiinerm wykupu Obligacii Serii B,

c. nakazujace notyfikacje Zastawu Rejestrowego w banku prowadzacym
Rachunek Bankowy,

d. przewidujace raspokojenie zastawnika w drodze sadowego postepowania
egzekucyinege |lub poprzez prrgjecie na wlasnodd  wierzytelnosci =z
Rachunku Bankowego, przy czym decyzZja o sposobie zaspokojenia
Wiernytelnodel Zabezpieczomych nalezy do Administratora Zabezpieczen,

e w praypadku wyboru zaspokojenia w tryble przejecia na wlasnosd wartosd
wiersytelnosel 2 Rachunku Bankowego zostanie eszacowana w ich wartadei
nominalne|,

. Emitent zobowigzuje sie do dokomywania na Rachunku Bankowyrmn blokady

frod kdw, stosownie do tresci p. 7312 Projektu Warunkdw Emisji Obligac]i Serii B.

Emitent zobowiazuje sie do udzielenia Administratorowi Zastawu (jego
przedstawicielowi) nieodwolalnego pelnomocnictwa do Rachunku Bankowego na
okres do dnia wygasniecia wezystkich Wierzytelnoicl Zabezpieczonych, o zakresie
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opisamym w p. 7313 Projektu Warunkdw Emisji Obligacg)i Serii B.

Wniosek o wpis (modyfikacje wpisu) Zastawu Rejestrowego zostanie zioiony do
wiadciwego sadu niezwboczhie po Zawarciu Umowy Zastawu Rejestrowego. Kazda
ze Stron ma obowiazek podejmowad wsZystkie wymagane stanem sprawy
czynnodcl faktyczne | prawne majgce na celu wpls Zastawu Rejestrowego do
rejestru Zastansaow.

W owypadku zrmian Umowy Zastawu Bejestrowego, Strony ujawnia zmiany, w tym
poprzez zmiane wpisu lub zickenie dokumentdw do akt rejestrowych, niezwlocznie
po dekonaniu tych zmian.

Artykut 12. Akt Poddania sie Egzekucji Emitenta z Rachunku Bankowego.

Emitent zobowiazuje sie do zhoZenia, po zawarciu Umowy Zastawy Rejestrowego
na rachunku Bankowym, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu Obligacji Serii B, oSwiadczenie o poddaniu sie egrekuc)i co do
obowiazku zaplaty Wierzytelnoscl Zabezpieczomych, na rzecz Administratora
Zastawu, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, 2z wierzytelnosc z Rachunku Bankowego
obcigzomych Zastawem Rejestrowymm, Z ograniczeniem do kwoty rdwne| 150 % (sto
pieddziesiat procent) czne) wartosci nominalne] preydzielonyeh Obligac)i Serii B,
przy czym odwiadczenie to zawierad bedzie postanowienia:

a. zdarzeniem, od ktorych uzaleinione jest wykonanie obowiazku bedzie
podjecie przez Administratora Zastawu decyzii o skierowaniu wymagalmych
Wiernytelnodel Zabezpieczonych do egzekuc)i 2 Rachunku Bankowego, prey
czym wola ta zostanie odzwierciedlona w dokumencie z podpisemn
notarialnie podwiadezonym wekazujacym sume rdwna poltorakrotnode
wymagalmych Wierzytelnodci Zabezpieczonych,

b. ckredlajace termin, do ktdrego Administrator Zabezpieczed moke wystapid
o nadanie termu aktowi klauzuli wykonalnosci, ktory zostanie okreslony na
dzier 31 grudnia 2029 r,

C. uprawniajace Administratora Zabezpieczen do wislokrotnego wystapienia
do wiatciwego sadu o nadanie aktowi notarialnernu klauzull wykonalnosd
o cabodt |ub credd roszcrenia,

d. umozliwiajace pobieranie wypisdw aktu Administratorowl Zabezpieczen
bez ograniczen.

Artykut 13, Cesja Wierzytelnosci Umownych.

Ernitent zobowiazuje sie do zawarcia z Administratorem Zabezpieczen, w formie z
daty pewna lub 2z podpisern notarialnie poSwiadezonym, Umdw  Cesji
Wierzytelnosc Umownych [aneksdw do tych umidw), w terminach okreslonych w p.
T4 oraz pu 13 Projektu Warunkdw Ernisji Obligacji Serii B

. W przypadku gdyby nie zostaly zawarte Urmowy Cesji Wierzytelnosci Umiownych

przewidziane warunkami emisji Obligacji Serii A, Emitent zobowigzany jest do
rawarcia z Administratorern Zabezpieczen, w formie 2 data pewna lub 2 podpisam
notarialnie poswiadczonym, umdw Cesji Wierzytelnosci Umownych, w terminach
okreslonych w p. 7.4 oraz p. 13 Projektu Warun kdw Emisji Obligac)i Serii B

Urnowy Cesji Wierzytelnosci Umownych | aneksy do Urmnidw Cesji Wierzytelnosci
Umowriyeh beds zawierane pod warunkiem rozwiazujacym, w postaci zaphaty
wazystkich Wierzytelnosc Zabezpieczonych.

. Emitent zobowigzuje sie do tege, e diuinicy Wierzytelnodcl Urmnownych zloka w

terminach okreslonych w Projektu Warunkdw Emisji Obligacii Seril B céwiadczenia
o istnieniu albo nieistnieniu wierzytelnodel danege diuinika nadajaoych sie do
potracenia oraz oswiadczenie danego diuznika o zrzeczeniu sie prawa potracenia
oraz prawa zatrzymania co do tych wierzytelnosci.

strona 12/5

143



»

ﬂ

PROSPER CAPITAL

DOM MAKLERSKI

Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0.

EnNERGO
OPERATOR

Emitent poinformuje diuinikdw Wierzytelnofel Umownych o zawarciu aneksu do
Cesji Wierzytelnosci Umownyeh lub danej Urmowy Cesji Wierzytelnoscl Umownych
w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia zawarcia aneksu do Cesji
Wierzytelnoscl Urmownych lub urmowy Cesji Wierzytelnosci Umownych. DhuZnicy
Wierzytelnoscl Umownych notyfikuja Administratorowi  Zabezpieczen swoja
wiedze o zawarciu aneksu do Urmowy Cesji Wierzytelnodgcl Urmnowrnyeh lub Urnowsy
Cesji Wierzytelnoscl Urmownych.

Emitent bedzie uprawniony do pobierania biezacyeh platnedci Wierzytelnesci
Umowrych wyltacznie na Rachunek Bankowy. £ chwila zaplaty danej bietace)
platnodel Wierzytelnodel Umownych na Rachunek Bankowy nastepuje w tym
zakresie Iwrotna cesja na Emitenta.

Administrator Zabezpiecreri, w wypadku braku platnogcl  Wierzytelnodci
Zabezrpieczonych, wystapienia Przypadku Marusrenia, lub w przypadku ztozenia
radania wykupu przez Obligatariusza, ma prawo zhodyd fadanie dokonywania
platnodci na mchunek Administratora Zaberpieczen. W przypadku zaspokojenia
Wierzytelnosc Zabezpieczonych, lub dokonania naprawy Przypadku Naruszenia,
lub jednoznacznego ustalenia braku zasadnosci radania wykupu, Administrator
Zabezpieczen zlory cdwiadczenie o dokonywaniu platnedel na Rachunek Bankowy.
Zaspokojenie 2z  Wiernytelnodei Umowryeh polegad bedzie na  zhodeniu
ofwiadczenia o nie zZiszczeniu sie warunku rozwiazujacego, wykonaniu
odpowiednich uprawnien dotyezacych postawienia Wierzytelnosel Umowrych w
stan wymagalnosci | dobrowolne] zaplacie lub sadowego dochodzenia oraz
sadowe] | kemornicze) egrekuc)i Wiersytelnosel Umawryeh, lub dokenania infyeh
czynnosc prawnych majacych na celu spienietenie Wierzytelnoscl Urmownych.

W terminie 14 (ezternastu) dnril od dnia zaplaty wszystkich Wierzytelnasci
Zabezrpieczonych, Administrator Zabezpiecrert dokona pwrotne]  cesji
wierzytelnodei.

Sigred by |
Fm proez:
) enenc el Gmen

20230105

12:45
Za Emitenta: Za Administratora Zabezpieczen:
Wajelech Gryezon — Prezes Zarzadu Piotr Skrzynecki - Prezes Zarzadu

hath
L
202308 09
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7.6. FORMULARZ ZAPISU
FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACJE SERII B ENERGO OPERATOR SP.Z0.0.

zwany dalej ,Formularzem”

Niniejszy dokument stanowi Zapis na Obligacje Serii B spotki Energo Operator sp. z 0.0. zsiedziba
w Warszawie (dalej; ,Spdtka”, ,Emitent”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty
Publicznej. Obligacje Serii B emitowane sg na mocy Uchwaty Zarzgdu Spétki w sprawie emisji Obligacji Serii B.
Obligacje Serii B przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum
Informacyjnym Obligacji Serii B oraz niniejszym Formularzu Zapisu, w zwigzku z ofertg prowadzong przez
Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Waryrskiego 3A, 00-645 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000065126.

DANE INWESTORA

RODZAJ INWESTORA [ osoba fizyczna [ osoba prawna

IMIE | NAZWISKO (osoba fizyczna)
NAZWA wraz ze wskazaniem formy
organizacyjno-prawnej

ADRES ZAMIESZKANIA / SIEDZIBY

ADRES KORESPONDENCYJNY

STATUS DEWIZOWY [ rezydent [ nierezydent
OSOBA FIZYCZNA
DATA URODZENIA (jeéli brak
PESEL PESEL)
SERIA | NUMER DOKUMENTU
RODZAJ DOKUMENTU TOZSAMOSCI TOZSAMOSCI
oraz DATA WAZNOSCI
OSOBA PRAWNA
NIP REGON
KRS
DANE TELE KONTAKTOWE
ADRES E-MAIL
NR TELEFONU

DANE IDENTYFIKACYJNE PEENOMOCNIKA OSOBY LUB PEENOMOCNIKA/ REPREZENTANTA PODMIOTU ZAPISUJACEGO SIE

IMIE | NAZWISKO
DATA URODZENIA (jesli brak
PESEL PESEL)
. 3 SERIA I NUMER DOKUMENTU
RODZAJ DOKUMENTU TOZSAMOSCI TOZSAMOSCI
ADRES ZAMIESZKANIA/ SIEDZIBA

DANE ZAPISU
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LICZBA OBLIGACII OBJETYCH ZAPISEM CENA E&'SEES:EDNEJ 1000,00 PLN

LICZBA OBLIGAC)I StOWNIE

KWOTA WPLATY NA OBLIGACIE (iloczyn
liczby Obligacji i jednostkowej ceny
emisyjnej wynoszacej 1 000,00 PLN)

StOWNIE KWOTA WPLATY

FORMA OPACENIA ZAPISU
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem
i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000,00 PLN. Wptat na Obligacje nalezy dokonywa¢ w walucie PLN. Wptata na Obligacje powinna
zostac uiszczona w petnej wysokosci.

ODBIORCA PRZELEWU Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
NR RACHUNKU BANKOWEGO 42 1020 1026 0000 1302 0473 7799 (PKO Bank Polski S.A.)
KWOTA WPLATY iloczyn liczby Obligacji objetych zapisem oraz ceny emisyjnej Obligacji
TYTUL WPLATY Zapis na obligacje Serii B Energo Operator sp. z 0.0.- [imig i nazwisko / nazwa (firma) Inwestora]

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO INWESTORA DO WYPATY ODSETEK, KWOTY WYKUPU LUB ZWROTU NADPEACONYCH SRODKOW

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO

DYSPOZYCIA DEPONOWANIA

[] prosze o zdeponowanie na rachunku papierdw WartOSCIOWYCH NI .........evw..eeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeee e eee s eee s eee e eee e

prowadzonym W Diurze / domMU MaKIBISKIM: ....o.ciiiiee ittt ettt st es s s bbb ss bbb e ns e

[] brak wskazania rachunku papieréw wartosciowych (rachunek Sponsora emisji)

Uwaga:
Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badz jej czeSci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i

odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi Inwestor.

OSWIADCZENIA OSOBY ZAPISUJACEJ SIE NA OBIGACJE

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Memorandum Informacyjnego wraz z Suplementami i Komunikatami Aktualizujgcymi, Warunkami
Emisji Obligacji emitowanych przez Energo Operator sp. z 0.0. i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam opisane.

Oswiadczam, ze zostatem poinformowany i akceptuje fakt, iz niniejszy zapis jest nieodwotalny i bezwarunkowy oraz nie zostat ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Oswiadczam, ze jestem osoba, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktérego jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat
w Ofercie Publicznej Obligaciji.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich
wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

Oswiadczam, ze nie jestem (lub podmiot, w imieniu, ktérego, lub na rachunek, ktérego sktadam zapis nie jest) podmiotem amerykanskim (US
Person) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933
roku (US Securities Act 1933).

Oswiadczam, ze zobowiazuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczgcych rachunku bankowego, adresu doreczen oraz
niezwtocznie po zajsciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemnej do wtasciwego podmiotu: domu maklerskiego, w ktérym ztozytem/am

146



»

—~
PROSPER CAPITAL Memorandum Informacyjne Obligacji Serii B Energo Operator sp. z 0.0. Enerco

DOM MAKLERSKI

zapis na Obligacje albo podmiotu prowadzgcego Ewidencje Obligaciji.

Oswiadczam, ze jestem $wiadomy ryzyka inwestycyjnego wigzgcego sie z inwestycjg w instrumenty rynku kapitatowego, takie jak Obligacje,
rozumiem i akceptuje fakt, ze Obligacje stanowig zobowigzania Emitenta, nie s3 depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete zadnym
systemem gwarantowania depozytéw. Rozumiem tez, iz: w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego
sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcg sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czes¢ lub catosc
zainwestowanego przeze mnie kapitatu moze zosta¢ utracona, wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacja bedzie
wyemitowana (tj. przed Dniem Wykupu) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku
ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiegac od jej wartosci nominalnej lub ceny
nabycia.

Klauzula informacyjna: Zgodnie z art. 13 ust. 1-2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27.04.2016 r. w sprawie
ochrony o0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119, s. 1) — dalej RODO - informujemy, ze Energo Operator sp.
z 0.0. jest Administratorem Panstwa danych osobowych. Administrator Danych Osobowych przetwarza Paristwa dane osobowe, w zakresie
niezbednym do zawarcia i wykonania umowy, zwigzanej z przeprowadzang ofertg publiczng Obligacji Serii B (na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b)
RODO) oraz w celu wypetnienia obowigzku prawnego cigzgcego na Administratorze danych wynikajgcego z obowigzujacych Administratora
danych przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci zwigzanego z przeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji Serii B (podstawa z art. 6 ust. 1
lit. c RODO). Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa przystuguja Paristwu nastepujgce prawa: 1) prawo dostepu do swoich danych oraz
otrzymania ich kopii; 2) prawo do sprostowania (poprawiania) swoich danych; 3) prawo do usuniecia danych, ograniczenia przetwarzania
danych; 4) prawo do przenoszenia danych; 5) Prawo do wycofania udzielonej zgody w dowolnym momencie. Wycofanie to nie wptywa jednak
na zgodnosc¢ z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej wycofaniem; 6) prawo do wniesienia skargi do organu
nadzorczego (Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych). Potwierdzam, ze zostatem poinformowany, ze moje dane osobowe moga zostac
przekazane i przetwarzane przez PCDM, Administratora Zabezpieczer, Agenta Emisji, Agenta Pfatniczego, Sponsora Emisji i inne podmioty i
instytucje w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji i ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz na rachunkach papieréw wartosciowych, w szczegdlnosci przez firmy inwestycyjne, na ktorych rachunkach zostana
zapisane Obligacje Serii B oraz upowazniam te podmioty i instytucje do otrzymania i przetwarzania tych informacji. Administrator bedzie
przetwarzat dane osobowe przez okres niezbedny do realizacji celu, w jakim zostaty zebrane, a po tym czasie przez okres wymagany przez
przepisy prawa lub dla realizacji ewentualnych roszczen, jakie moze podnosi¢ administrator i jakie moga by¢ podnoszone wobec
administratora.

Oswiadczam, ze zostatem poinformowany i akceptuje fakt, iz niniejszy instrument finansowy nie uwzglednia ,,czynnikéw zrownowazonego
rozwoju” o ktérych mowa w art. 2 pkt 24 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 2 09.12.2019, str. 1, z pozn.
zm.), tj. przyczyniajacych sie do realizacji celu srodowiskowego, spotecznego i pracowniczego, kwestii dotyczacych poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu — tym samym nie odpowiada celom i potrzebom inwestycyjnym zwigzanym ze
zréwnowazonym rozwojem. Pomimo otrzymania powyzszego ostrzezenia, oswiadczam ze: chce zainwestowac w instrument finansowy bedacy
przedmiotem niniejszego zapisu i zamierzam go naby¢ wytacznie z wtasnej inicjatywy oraz rozumiem i akceptuje fakt, iz inwestowanie w ten
instrument finansowy wigze sie z ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju tj. zdarzen lub warunkéw $rodowiskowych, spotecznych lub
zwigzanych z zarzadzaniem (tad korporacyjny), ktére — jezeli wystapig - mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji, jak
okreslono w unijnych przepisach sektorowych.

data i podpis osoby zapisujacej sie na Obligacje lub jej petnomocnika data i podpis Pracownika/Agenta Prosper Capital Dom Maklerski
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7.7. WYKAZ PUNKTOW PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA
OBLIGACJE

Firma Inwestycyjna posredniczaca w Ofercie Publiczne;j:
Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa

kontakt dla Inwestoréw: e-mail: obligacie@pcdm.pl tel. (+48) 22 201 11 41

Punkty Obstugi Klientéw przyjmujgce Zapisy na Obligacje

Lp. Nazwa Adres

1. Prosper Capital Dom Maklerski S.A. ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa

tukasz Zurad ,Coollnvest” Doradztwo

2. . ul. Kurkowa 8, 50-210 Wroctaw
Finansowe

3. Prosper Capital Investments Sp. z 0.0. sp. k. al. Jana Pawta Il 11, 00-823 Warszawa
Prosper Capital Investments Sp. z 0.0. sp. k. i .

4 biuro terenowe Szezecin ul. Tkacka 69, 70-556 Szczecin
Prosper Capital Investments Sp. z 0.0. sp. k. .

5 biuro terenowe Lubin ul. Rynek 11, 59-300 Lubin

6. Prqsper Capital Investments Sp.z0.0.sp. k. ul. Dobrego Pasterza 13, 31-416 Krakow
- biuro terenowe Krakow
Prosper Capital Investments Sp. z 0.0. sp. k. - . l

7 biuro terenowe Olsztyn ul. Kosciuszki 43, 10-503 Olsztyn

g, Prosper Capital Investments Sp. 2 0.0.p- K- paprowskiego 49 lok.13, 60-842 Poznarh
- biuro terenowe Poznan

9. Oak Capital sp. z 0. 0. ul. Migdatowa 4 lok.26/4, 02-796 Warszawa
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7.8. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Administrator
Zabezpieczen,

Administrator Zastawu

PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. w Warszawie, adres: ul. Maltanska 6/44 02-761
Warszawa, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000852745, o kapitale zaktadowym
wynoszgcym 10.000 zi, optaconym w cafosci, NIP: 5213902798, REGON:
386653310, dziatajgcy na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz Umowy
Administratora Zabezpieczen jako zastepca posredni Obligatariuszy, celem
wykonywania praw iobowigzkéw wierzyciela z tytutu Zabezpieczen, w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Agent Emisji,
Sponsor Emisji,

Agent platniczy

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem:
ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS: 0000065126, NIP: 5252199110, REGON: 016637802, o
kapitale zaktadowym 8.306.691,00 zt optaconym w catosci.

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Obligacji Serii B jest réwna 1.000,00 zt.

Cesja Wierzytelnosci

Oznacza przeniesienie pod warunkiem rozwigzujagcym Wierzytelnosci Umownych na
Administratora Zabezpieczen.

Depozyt Depozyt papieréow wartosciowych prowadzony przez KDPW na podstawie art. 3 ust.
21 Ustawy o Obrocie.
Dzien Emisji Dzien podjecia przez Emitenta uchwaty w sprawie przydziatu Obligaciji.

Dzien Przydziatu

Dzien Przekroczenia

Oznacza dzien, w ktérym tgczna liczba Obligaciji, na jakie Inwestorzy ztozyli i optacili
zapisy od poczatku okresu przyjmowania zapisow przekroczyta tgczng liczbe
Obligacii.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien, od poniedziatku do pigtku za wyjgtkiem dni ustawowo wolnych od pracy
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢
operacyjng w sposéb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci zwigzanych ze
Swiadczeniami z Obligacji.

Dzien Wykupu

Dzien przypadajacy na 30 stycznia 2025 roku, w ktérym dokonany zostanie wykup
Obligacji Serii B poprzez spetnienie swiadczenia pienieznego w postaci wyptaty za
kazda Obligacje kwoty réwnej jej wartosci nominalne;.

Emitent,

Spotka,

Energo Operator spé6tka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: ul. Bukietowa 5/U3, 02-650 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000297206, posiadajgca numer NIP:
5213468474, numer REGON: 141267107, o kapitale zakladowym 100.000,00 z
pokrytym w catosci.

Ewidencja

Ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie,
prowadzona przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

Formularz Zapisu

Formularz Zapisu na Obligacje Serii B, stanowigcy Zatgcznik do Memorandum
Informacyjnego. Prawidlowo wypetniony Formularz Zapisu stanowi Zapis na
Obligacje.

Fundusz

Fundusz Przeciwdziatania COVID-19 z art. 65 Ustawy o szczegdinych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
oraz niektérych innych ustaw z dnia 31 marca 2020 r.

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej zamierzajgca naby¢ Obligacje lub na rzecz ktorej sktadany jest
albo ztozony zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata dokonana wpfata na
Obligacje.

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Koszty Oferty

Koszty emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w punkcie 4.14. Memorandum Informacyjnego

KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego.
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KRS Krajowy Rejestr Sgdowy.
KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych.
KNF Komisja Nadzoru Finansowego.

Memorandum Informacyjne

Memorandum Informacyjne Energo Operator sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
sporzadzone w zwigzku z Ofertg Publiczng do 8.500 sztuk Obligacji na okaziciela
Serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 ziotych kazda i cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej wynoszacej 1.000,00 ztotych na podstawie art. 37b Ustawy o
Ofercie

Obligacje,
Obligacje Serii B

Do 8.500 Obligacji Serii B Emitenta, emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjne;j.

Obligacje Serii A

1.460 (jeden tysigc czterysta szesc¢dziesigt) sztuk obligaciji serii A, o tgcznej wartosci
nominalnej w wysokosci 1.460.000,00 (jeden milion czterysta sze$¢dziesiat tysiecy)
zt, na okaziciela, z kuponem kwartalnym, o statej stopie procentowej wynoszace;j
12,5% w skali roku, ktérych termin wykupu przypada na dzien 27 grudnia 2024 roku.

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej uprawniona z Obligacji Serii B.

Odsetki

Swiadczenie pieniezne nalezne osobom uprawnionym z Obligacji Serii B, obliczone
zgodnie z Warunkami Emisji.

Okres Odsetkowy

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki, wskazane w
pkt 6 Warunkéw Emisiji.

Przypadek Naruszenia

Zdarzenie stanowigce przestanke do zilozenia przez Obligatariusza zadania
przedterminowego wykupu Obligacji, zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji.

Rachunek PCDM

Rachunek bankowy prowadzony na rzecz Firmy Inwestycyjnej przez PKO Bank
Polski S.A. — numer 42 1020 1026 0000 1302 0473 7799.

Rachunek Bankowy

Oznacza rachunek o numerze: 06 1140 1977 0000 3887 7500 1001 prowadzony
przez Mbank S.A. na rzecz Emitenta, bedgcy podstawowym rachunkiem obrotowym
Emitenta.

Rachunek Inwestora

Otwarty i prowadzony na rzecz Inwestora rachunek bankowy wskazany w
Formularzu Zapisu lub inny rachunek wskazany przez Inwestora na pismie i
zaakceptowany przez Emitenta.

Rozporzadzenie
Prospektowe,

Rozporzadzenie 2017/1129

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu emisyjnego, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE.

Uchwata Emisyjna

Uchwata Nr 8 Zarzadu Emitenta z dnia 10 stycznia 2023 roku w sprawie emisji
Obligacji Serii B. Zatgcznikiem do Uchwaty Emisyjnej sg Warunki Emisji Obligacji
Serii B.

Uchwata NZW

Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 5 stycznia 2023
roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii B oraz wystawienia przez
Spotke weksla wiasnego.

Umowa Spotki

Umowa Spotki Emitenta.

Umowy Cesji
Wierzytelnosci Umownych

Umowy, na mocy ktérych Emitent dokona Cesji Wierzytelnosci Umownych na
Administratora Zabezpieczen, lub aneksy do tych uméw rozszerzajgce
zabezpieczenie na Wierzytelnosci Zabezpieczone; kazdorazowo odniesienie sie do
Umowy Cesji Wierzytelnosci Umownych nalezy rozumie¢ réwniez jako aneks do
Umowy Cesiji Wierzytelnosci Umownych.

Ustawa o ksiegach
wieczystych i hipotece

Ustawa z dnia 6 lipca 1982 r. o ksiegach wieczystych i hipotece.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
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Warunki Emisji Dokument okreslajgcy - w mysl art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach - $wiadczenia

wynikajace z Obligacji, sposdb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki
Emitenta i Obligatariuszy. Warunki Emisji sg Zatgcznikiem do Uchwaty Emisyjne;j.

Weksel Oznacza weksel in blanco nie na zlecenie wystawiony przez Emitenta na rzecz
Administratora Zabezpieczen.

Wierzytelnosci Umowne Oznaczajg wierzytelnosci pieniezne Emitenta wynikajgce z uméw sprzedazy energii
elektrycznej zawartych przez Emitenta o wartosci szacunkowej okreslonych w tych
umowach nie nizszej niz 24.000.000,00 zt, na ktére sktadajg sie: (1) wierzytelnosci z
umowy z 28 wrzesnia 2022 r. nr ZDP/PN/1/2022/U/S z Katowickie Wodociagi S.A.
zawartej na okres do 31.12.2023 r. o wartosci szacunkowej netto 30.421.728,00 zt,
(2) wierzytelnosci z umowy z 23 wrzesnia 2022 r. nr 17/LT/703/P/2022 z Centrum
Onkologii im. prof. Franciszka tukaszczyka w Bydgoszczy zawartej na okres do
31.12.2023 r. o wartosci szacunkowej netto 24.484.611,69 zt; (3) wierzytelnosci z
uméw o dostawe energii elektrycznej, ktére zostang zawarte przez Emitenta w
przysztosci, ktore zostang przeniesione na Administratora Zabezpieczen pod
warunkiem rozwigzujgcym na warunkach i w terminach okreslonych w Projekcie
Warunkéw Emisji Obligacji Serii B.

Wierzytelnosci Oznaczajg wszelkie wierzytelnosci pieniezne Obligatariuszy Obligacji Serii B
Zabezpieczone wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji Serii B, w szczegolnosci:
a) koszty ustanowienia, utrzymania i zniesienia zabezpieczen, a takze koszty
zaspokojenia tych wierzytelnosci, w tym koszty dochodzenia roszczen,
b) roszczenia o zaptate odsetek za opdznienie w zaptacie wierzytelnosci,
c) roszczenie o zaptate S$wiadczenia dodatkowego, o ktérym mowa w pkt 6.2.
Warunkoéw Emisiji,
d) roszczenia o zaptate odsetek (kuponu) od Obligacii,
e) roszczenia o wykup lub przedterminowy wykup Obligacji.

Zapis na Obligacje Nalezycie wypetniony Formularz Zapisu.
Zgromadzenie Oznacza zgromadzenie Obligatariuszy - zwotywane i przeprowadzane zgodnie z
Obligatariuszy Ustawa o Obligacjach i postanowieniem pkt 16 Warunkéw Emis;ji.
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